


Nyr aratugur, ny hagsveifla?

Helstu nidurstdédur pjédhagsspar

Haegari voxtur i kortunum.

1,1%iarog 3,1% a
naesta ari.

=

Verdbdlga talsverd a
naestunni en hnigur sidan..
3,6% a pessu ari en 3,2%
i lok aratugarins.

ibudafjarfesting leidir voxt
fjarfestingar. 52% voxtur
fjarfestingar i ibudar-

husnadi a spatimanum.

Heegir a vexti kaupmattar
launa. 1,9% i arog 1,9% a
naesta ari.

S

Afram vidskiptaafgangur pratt
fyrir haegari voxt ferdapjonustu.
Ad jafnadi 2,7% af VLF a ari ut
aratuginn.

Afram myndarleg fiarfesting
a spatimanum. 23% af VLF aé
jafnadi ut aratuginn.
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Nuverandi hagsveifla hefur reynst lifseigari
en margir tldu. Arin 2013-2017 var
hagvoxtur ad jafnadi 4,4% ar hvert.
Uppgangur ferdapjénustunnar a hér drjugan
hluta ad mali dsamt fleiri hagfelldum pattum
sem ytt hafa undir myndarlegan voxt
einkaneyslu og fjarfestingar.

Tolur fyrir fyrstu 9 manudi arsins 2018 syna
aframhald pessarar préunar. Hagvoxtur
meeldist 5,0% & timabilinu og skyrdist hann
ekki sist af allhrédum vexti einkaneyslu og
hagsteedu framlagi utanrikisvidskipta til
vaxtar. Ymis merki eru hins vegar um ad
haegt hafi talsvert a vextinum & lokafjérdungi
arsins og gerum vid pvi rad fyrir ad voxtur
hafi verid 3,7% & arinu 2018 i heild.

Utlit er fyrir mun haegari voxt & arinu 2019.
Drifkraftar vaxtar undanfarinna missera munu
allir verda i einhvers konar hvildarstédu a
arinu. Einkaneysluvoxtur verdur haegur,
voxtur pjonustuutflutnings litill og samdrattur
verdur i fjarfestingu atvinnuvega fra fyrra ari
samkvaemt spa okkar, sem hljédar upp a
1,1% hagvoxt a yfirstandandi ari.

Horfur eru & ad voxtur glaedist ad nyju & arinu
2020 og reynist pa 3,1%. bar kemur vid ségu
liflegri vOxtur einkaneyslu, endurkoma vaxtar
i atvinnuvegafjarfestingu og &framhaldandi
voxtur annarrar fjarfestingar sem og voru- og
pjonustuutflutnings.

Langri hagsveiflu lykur, onnur byrjar
Fjarfesting, einkaneysla og pjonustuutflutningur i hvildarstodu a arinu 2019

Verg landsframleidsla og framlag undirlida
Magnbreyting fra fyrra ari (%)
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Heimild: Hagstofa slands og Greining Islandsbanka
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Vantingar heimila og fyrirtaekja hafa snarlaekkad

Leidandi hagvisar benda til minni vaxtar hérlendis sem erlendis a naestunni

Veentingar heimila og fyrirtaekja gefa bysna

gbda visbendingu um hvert stefnir med Leidandi hagvisar og hagvoxtur a Islandi Samsettur leidandi hagvisir OECD-rikja
innlenda eftirspurn i islensku hagkerfi a
hverjum tima. Veentingar pessara adila nadu 105 -
hamarki 4 arinu 2016. A lionu ari leekkudu 200 5 10
paer hins vegar verulega og gefur pad sterka 103 4
visbendingu um hzegari véxt 4 komandi 180 -
fiordungum. Sému s6gu ma segja af 68rum 101 A
leidandi hagvisum. 160 4 - 6
99 -
Efnahagshorfur erlendis eru einnig nokkud 140 L 4
dekkri en veri® hefur sidustu ar. Ovissa tengd 97 1
vibskiptaerium Bandarlianna id gnnur 4o, R L S
elstu hagkerfi heims, Brexit, ahrif haskkandi
vaxta i Bandarikjunum og vidar, sem og 1968 1972 1976 1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016
ahyggjur af miklum skuldum & heimsvisu eru 100 r 0

%
meoal orsakanna. 80 . L Hagvoxtur i idnrikjum
Visbendingar eru um ad lzekkandi vaentingar % 2018-2020: samantektarspa Reuters
hérlendis séu pegar farnar ad hafa ahrif a 60 - L 4 5 -
neysluhegdun heimila og fjarfestingaraform
fyrirtaekja. Ahrifin koma fram med nokkurri 40 - [ & 4
t6f, en vid teljum ad pau verdi komin fram af 3 - -
fullum punga pegar kemur fram a petta ar. 2 ‘——\ == T~a
20 - L -8 o= - ~
1 T - s - oo
0 +rrrrrrrrrrre T -0 v . i ; . . . . . X
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
6m vaentingar fyrirtaekja -1 -
6m veentingar neytenda 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Leidandi hagvisir Analytica, 3m medaltal skalad (h.as) Evrusveedi ——BNA Bretland ———Japan

— = =hagvOxtur, 4F medaltal m. 6m t6f (h.as)

Heimild: Hagstofa slands, Gallup, Reuters, Analytica og Greining Islandsbanka
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Haegari vaxtartaktur i ferdapjonustu

Greinin a leid i jafnvaegisvoxt?

Enn er voxtur i ferdapjonustu pott verulega
hafi haegt & vextinum fré pvi hann var hvad bPjonustuutflutningur og hagvisar ur ferdapjonustu
hradastur arin .2(.)1’5—2016 pegar fjélgun % breyting milli ara

ferdamanna milli ara nam 39%.

2018 var fyrsta arid fra pvi hinn sevintyralegi

voxtur ferdapjonustunnar hofst fyrir alvéru 70%
par sem gengi kronu styrktist ekki milli ara.

Krénan fér ad veikjast nokkud sidastliid 60% 1
haust eftir mikinn styrkingarfasa undanfarin

ar. island er pvi ordid heldur 6dyrara fyrir 50% 1
ferdamanninn en pad var um mitt sidasta ar.
Ferdapjonustan ber pess merki ad hin er ad 40% 1
fullorénast, par sem hagraeding og

sameiningar hafa i vaxandi maeli tekid vid af 30% A

hrédum vexti og frambodsaukningu medal

margra fyrirtaekja i geiranum. 20% -

Ad okkar mati er ferdapjonustan ad feerast i 10% 4 ' \

att ad auknu jafnvaegi og petta ar verdur ,A —
préfsteinn a hversu vel ferdapjonustunni tekst 0% A . . . . . . . || . . . . . . : : : : — : . — B
ad takast & vid fullordinsarin. Vid spaum po
enn vexti i ferdapjonustu a naestu misserum

en toluvert haegari en verid hefur.

-10% -
2013 2014 2015 2016 2017 2018

Pjénustudtflutningur mmmm Utflutn. Flug og ferdalég Brottfarirerendra ferdamannaum KEF

Kortavelta erlendra ferdamanna

Gistinaseturahotelum

Heimild: Hagstofa islands, RSV, Ferdamalastofa og Greining islandsbanka
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Utanrikisvidskipti voru talsvert hagfelldari &
sidasta ari en utlit var fyrir. A fyrstu 9
manudum arsins 6x utflutningur véru og
pjonustu um 4,1% en innflutningur um 2,4%.
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar var
bvi jakveett & timabilinu. A arinu 2018 i heild
teljum vid ad jafnveegi hafi verid milli vaxtar
Utflutnings og innflutnings.

Vid teljum ad voxtur baedi innflutnings og
Utflutnings verdi haegari a lokaarum
aratugarins en hann var lengst af &
aratugnum. Spaum vid 0,3% vexti utflutnings
0g 2,4% vexti innflutnings i ar, en 2,5% og
4,4% vexti sému lida a neesta ari. Framlag
utanrikisvidskipta verdur pvi litillega neikveett
a komandi misserum.

Utflutningur pjénustu, og ba sér i lagi
ferdapjonustu, mun afram verda
hryggjarstykki® i vexti utflutnings ad mati
okkar. bessu er hins vegar 6fugt farid i
innflutningi, en par mun voruinnflutningur
vega pyngst, sér i lagi pegar innlend
eftirspurn tekur ad gleedast & nyjan leik.

Hoflegri voxtur utflutnings og innflutnings
Framlag utanrikisvidskipta til vaxtar litillega neikvaett a timabilinu

Innflutningur og framlag helstu undirlida
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Heimild: Hagstofa islands og Greining Islandsbanka
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Vidskiptajofnudur hefur aldrei &
lydveldistimanum veri® hagstaedari en
undanfarin ar. Yfirstandandi aratugur sker sig
algerlega ur hvad vardar vidvarandi
vidskiptaafgang a sama tima og hagvéxtur
hefur veri® myndarlegur og raungengi krénu
farid haekkandi. Godar likur eru a ad samspil
pessara steerda verdi afram hagfelldara en
raunin var undanfarna aratugi.

Horfur um vidskiptaj6fnud hafa batnad
nokkud fra septemberspa okkar. Skyrist pad
m.a. af minni vexti innflutnings & sidasta ari
en vid gerdum rad fyrir asamt aframhaldandi
bata & hreinni erlendri stédu pjédarbusins.
Gangi spain eftir verdur 2020 niunda arid i
réd par sem afgangur reynist af vidskiptum
vié utlénd.

Utlit er fyrir ad vidskiptaafgangur hafi numid
3,2% af VLF a sidasta ari. Vid spaum pvi ad
vidskiptaafgangur muni nema 2,8% af VLF i
ar og 2,0% af VLF arid 2020.

Hrein erlend stada pjédarbusins mun pvi
halda &fram ad batna ut aratuginn ad 66ru
6breyttu, en i septemberlok 2018 namu
erlendar eignir umfram skuldbindingar riflega
13% af VLF.

Vidskiptaafgangur ut aratuginn

Laegra raungengi, jakvaed hrein stada vid utlond og haegari voxtur innlendrar eftirspurnar

Vidskiptajofnudur
% af VLF*
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Heimild: Sedlabanki [slands, Hagstofa islands og Greining Islandsbanka
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Fjarfestingarstigio i islensku hagkerfi
haekkadi umtalsvert um midjan aratug eftir
timabil litillar fjarfestingar arin 2009—2013.
Pessi préun var ad stérum hluta knuin af
verulegum vexti i atvinnuvegafjarfestingu.
Nam fjarfesting riflega 22% af VLF a arinu
2017, en petta hlutfall for laegst i ram 14%
ariv 2010.

Sidustu arin hefur vaxtarbroddurinn i
fjarfestingu hins vegar feerst yfir i
ibudafjarfestingu og fjarfestingu hins
opinbera. Vid asetlum ad fjarfesting & sidasta
ari hafi aukist um 3,4% fra arinu a undan
pratt fyrir samdratt i fjarfestingu atvinnuvega
par sem myndarlegur voxtur
ibudafjarfestingar vé pyngra & metum.

| kjdlfarid teljum vid ad fjarfesting muni
standa i stad a arinu 2019 par sem
aframhaldandi samdrattur
atvinnuvegafjarfestingar vegur upp voxt i
annarri fjarfestingu. Hins vegar munu allir
helstu undirflokkar vaxa arié 2020 og skila i
heild 6,7% vexti fjarfestingar pad ar.

Fjarfestingarstigid i hagkerfinu mun nema
riflega fimmtungi af landsframleidslu 6l ar
spatimans og verdur fjarfesting i heild pvi
allmyndarleg pratt fyrir samdratt i
atvinnuvegafjarfestingunni.

Fjarfestingarhlé a arinu 2019

ibudafjarfesting og fjarfesting opinberra adila vex baedi i ar og naesta ar

Fjarfesting
% af VLF
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Heimild: Hagstofa slands og Greining Islandsbanka
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Meiri r6 ad faerast yfir ibudamarkadinn
Raunverd ibuda og kaupmattur launa saman i takt a ny

Myndarlegur voxtur ibudafjarfestingar
undanfarid ar er kaerkomin préun par sem Raunverd ibuda og kaupmattur launa Fjarfesting i ibudarhusnaedi og raunverd ibuda

i
ibudamarkadur hafdi til skamms tima litast af : A 0 , , . ,
mikill eftirspurn og frambodsskort. A arinu Breyting milli ara, % Ma.kr. (v.as) og visitala (h.as)

2017 heekkadi raunverd ibudarhusnaedis 25 -

margfalt umfram aukningu kaupmattar launa, 160 %60
en til lengri tima er voxtur pessara steerda ad
jafnadi svipadur. 20 -
140 - - 240

Mun betra samraemi hefur verid upp a z’/
sidkastid i préun ibudaverds og kaupmattar, 15 1 120 - / . 290
enda hefur frambod iblda aukist jafnt og pétt
og heldur hefur dregid ur eftirspurn. Afram 10 -
eru horfur a vaxandi frambodi nyrra ibida. 100 - . 200
ibtidaverd haekkadi um 5,2% ad jafnadi ad 5 -
raunvirdi & nyloknu ari fra arinu & undan. A 80 - . 180
pessu ari spaum vid 1,6% haekkun raunverds
ibtidarhtsnaedis og 1,2% raunverdshaskkun 0
arid 2020. 60 L 160
Haegari kaupmattaraukning, minni ®
félksfjdlgun og &framhaldandi aukning a 40 - - 140
frambodi nyrra ibuda eru medal helstu -10
skyringa a heegari haekkun ibudaverds. Ma
segja ad proéunin muni endurspegla betra 20 L 120
jafnvaegi og meiri ré & ibudamarkadi en hefur -15 4
verid & sidustu arum.

20 0 100

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Fjarfesting i ibudum (ma .kr., fast verdlag 2017, v. as)
m Raunverd ibudarhisnaedis Kaupmattur launa

Raunverd ibuda (visitala h.as)

Heimild: Hagstofa slands og Greining Islandsbanka
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Voxtur einkaneyslu hefur verid hradur
undanfarin ar, enda hefur kaupmattur launa
vaxid hratt, atvinnuastand verid gott,
félksfijdlgun verid umtalsverd og neytendur
almennt verid bjartsynir. Upp a sidkastiod
hefur pé haegt nokkud & vexti einkaneyslu.

bPréun helstu hagvisa benda til pess ad
haegja muni enn frekar & vexti
einkaneyslunnar. Veentingavisitala Gallup
hefur ekki verid leegri i fimm ar, haegt hefur a
kaupmattarvexti og kortavelta 6x helmingi
haegar a lokafjordungi sidasta ars en a fyrsta
fioréungi arsins.

Ad okkar mati er pad skyrt merki um ad
einkaneysluvoxtur muni reynast litill & sidasta
arsfjoréungi 2018, en voxturinn nam 5,4%
fyrstu prja arsfjéréunga 2018.

bjéohagsspa 2018-2020

Minni kaupmattaraukning og laekkandi vaentingar heimila
..sem bendir til haegari einkaneysluvaxtar a misserum

Einkaneysla og tengdir hagvisar
% breyting milli ara (v.as) og visitala (h.as)
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Heimild: Hagstofa slands, Gallup, Sedlabanki islands og Greining Islandsbanka
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Mikill gangur hefur verid a islenskum
vinnumarkadi undanfarin ar, haekkun launa
hefur verid hréd og atvinnuleysishlutfall
leekkad jafnt og pétt. Penslan & vinnumarkadi
nadi hamarki 2016—2017, a fyrrnefnda arinu
haekkadi launavisitalan um 9,1% en a pvi
sidara nadi atvinnuleysi lagmarki i 2,8%.

A nzestu manudum verdur veruleg 6vissa &
vinnumarkadi vegna kjarasamninga sem
losnudu i byrjun pessa ars. Atvinnuleysi hefur
pokast upp & vid og vid teljum ad atvinnuleysi
muni halda afram ad aukast litillega & naestu
arum. Einnig gerum vid rad fyrir pvi ad
kaupmaéttarvoxtur verdi talsvert heegari en
verid hefur.

Horfur eru pvi & ad haegari einkaneysluvdxtur
sé framundan. Vid daetlum ad voxturinn hafi
verid 4,4% arid 2018, verdi 2,7% & pessu ari
og 3,4% arid 2020. bad er heegari voxtur en
hefur veri® undanfarid en nylegar télur um
kortaveltu, vaentingavisitdlu og innflutning
neysluvara stydja pessa skodun okkar.

bjéohagsspa 2018-2020

Haegir a einkaneysluvexti

Heimilin herda beltin

Atvinnuleysi sem hlutfall af vinnuafli og launavisitala
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Er gengi krénu ad na nyju jafnvaegi?
Likur @ nokkud hau raungengi ut aratuginn

Gengi krénu laekkadi um neerri 7% & seinasta

brit‘gungi éiisins 2018 efgirztimabilf)nokkug Gengisvisitala, gildi og flokt Utanrikisvidskipti og raungengi
stoédugrar kronu neestu 12 manudi a undan. rar
Ad mati okkar var pessi gengishreyfing Hiutfall af VLF o9 visitala
fremur af hinu goda og til pess fallin ad
minnka haettu & vaxandi ytra 6jafnveegi 200 1 r 30% -20% r 10
hagkerfisins til skemmri tima litid.

- 105
bad eru b6 ymis rok ad okkar aliti fyrir bvi a8 Losun Fréttir af métvindi o -15% |

L ., . 190 -1 i ferdapjonustu - 25%
raungengi kronu verdi afram fremur hatt. tilkynnt - 100
Hrein eignastada hagkerfisins er betri en hdn
hefur verid aratugum saman. Sedlabankinn -10% - \_ } o5
hefur ar myndarlegum gjaldeyrisforda ad 180 - L 20% 7
spila til ad afstyra gengishruni vegna | o0
timabundins fjarmagnsflotta. Gangi spa okkar -5%
eftir mun talsverdur afgangur verda af
vidskiptajofnudi at aratuginn. 170 4 L 15% - 85
0%

Stodir hagkerfisins eru i flestum skilningi - 80
traustar og horfur eru um agaetan voxt til
lengri tima. bvi eetti ahugi erlendra fijarfesta a 160 4 r 10% 5% L 75
islandi ad vera naegur til a8 vega upp pad °
utflaedi vegna vilja lifeyrissjédanna til ad L 70
fjarfesta ut fyrir landsteinana sem ekki veréur 150 - L o, 10% 1
fjarmagnad med vidskiptaafgangi. ° o5
Allt petta eetti ad vega til tiltdlulega has
raungengis ut aratuginn. 140 . . . . . . . . . . 0% 15% L 60

Jan16 Aprl6 Julte Octlé Jan17 Aprl7 Jul? Octl7 Jan18 Apri8 Jull8 Oct8 19901992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 201020122014 2016 2018 2020

Gengisvisitala (v.as) —21d flokt dagsbreytinga darsgrunni (h.as) Voru- og pjonustujcfnudur (v.as)
Raungengi, hlutfallslegt neysluverd (h. as)

Heimild: Hagstofa slands . Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Verdbolga hefur undanfarid nalgast jafnt og
pétt efri polmork verdbdlgumarkmids
Sedlabankans. Yfir arid 2018 var verdbolga
3,7% og hefur ekki meaelst meiri i fimm ar.
Breyting hefur ordid & samsetningu
verdbodlgunnar, dregid hefur ur
haekkunarprystingi fra ibudaverdi 4 VNV en a
sama tima skyra innfluttar vorur steerri hluta
verdbolguprystingsins i kjolfar veikingar
kronu.

Utlit er fyrir ad verdbdlga verdi afram talsverd
a arinu 2019 og nai hamarki & 3. arsfjéroungi

i 3,8%, en hjadnar sidan jafnt og pétt ad nyju.

Vid spaum pvi ad verdbodlga meelist 3,6% i
arslok 2019 en verdi ad jafnadi 3,2% a arinu
2020.

Til grundvallar liggja forsendur um tiltdlulega
héflega haekkun launa og husnaedisverds
pegar fram i saekir asamt forsendum um liti®
breytt gengi kronu. Kjarasamningar a
komandi manudum eru einn steersti
Ovissupattur sparinnar. Ef laun haekka meira
en spa okkar kvedur a um getur pad leitt til
meiri verdbdlguprystings pegar fra lidur.

Verdbolga hjadnar pegar fra lidur

Verdbolguprystingur pokast fra husnaedi til innflutnings og launakostnadar

Verdbolga eftir uppruna Verdbodlga og verdbolguspar
% %
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3.5 4 p) \
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Verdbolgumarkmid
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mmmm Onnurpjénusta Opinber pjonusta Husneedi Verdbdlga ===-=- Greining ISB jan. 2019 SBinévember 2018
e Innfluttar vorur mmmm Innlendar vorur —\/NV

Heimild: Hagstofa slands . Sedlabanki islands og Greining islandsbanka
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Styrivextir Sedlabankans voru haekkadir um
0,25% i november sidastlidnum. Vextirnir
hoféu pa verid ébreyttir i ar. Versnandi
verdbolguhorfur og haekkandi
verdbolguveentingar voru helstu &steedur fyrir
vaxtahaekkuninni i névember. Meginvextir
Sedlabankans eru nu 4,5%.

Raunstyrivextir verda &fram lagir neesta
kastid & medan verdbdlga helst & svipudu roli
0g nu. Haegari véxtur innlendrar eftirspurnar
og stédugri verdbolguhorfur og -vaentingar
eettu hins vegar ad kalla & laga raunvexti ad
60ru jéfnu. Er verdbodlga tekur ad hjadna &
nyjan leik helst pad i hendur vié porf fyrir
heldur haerri raunvexti eftir pvi sem meiri
gangur feerist i hagvoxt a nyjan leik.

Langtimavextir & islandi hafa lzekkad jafnt og
pétt undanfarin ar. Langtimanafnvextir eru nu
i kringum 5,4% og langtimaraunvextir i
kringum 1,5% midad vid rikisskuldabréf.

Vid gerum rad fyrir ad langtimanafnvextir
muni leekka ad nyju & spatimanum en
raunvextir haekka a moti. Spaum vié pvi ad
langtimanafnvextir verdi i kringum 4,9% og
raunvextir naerri 1,7% undir lok spatimans.
Langtimaverdbdlgudlag mun samkvaemt pvi
leekka pegar fra lidur.

Langtimavextir a nidurleid

Verdbolgualag a markadi liklegt til ad laekka fyrir lok aratugarins
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Heimild: Kodiak. Seélabanki Islands og Greining Islandsbanka
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‘V. bjéohagsspa 2018-2020

Yfirlit pjodhagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Magnbreytingar fra fyrra ari % Arid 2017 Spa Spa Spa
i m.kr. 2017 2018 2019 2020

Einkaneysla 1.315.669 7.9 4.4 2,7 3.4
Samneysla 613.559 3,7 3.1 2,6 2,4
Fjarmunamyndun 579.655 9,0 3,4 0,1 6,7
p.a. atvinnuvegafjarfesting 400.821 4,8 -2,0 -4,3 4,2
p.a. ibudarhus 98.031 18,4 21,3 9,0 15,0
pb.a. fiarfesting hins opinbera 80.803 23,0 8,2 8,0 50
Birgdabreytingar 754 0,0 0,0 0,0 0,0
pjédarutgjold, alls 2.509.637 7,0 3,8 2,1 3,9
Utflutningur véru og pjénustu 1.206.292 55 3,6 0,3 2,5
p.a. utflutningur sjavarafurda 197.251 -3,8 10,1 -3,1 0,4
b.a. afurdir alvinnslu 202.893 4.4 -1,5 0,8 0,8
b.a. annar voruutflutningur 127.197 1,3 2,7 1,6 0,9
p.a. utflutningur pjénustu 675.783 8,8 3,8 1,0 4,0
Innflutningur voru og pjonustu 1.099.482 12,5 3,8 24 4,4
p.a. innflutningur véru 695.097 11,5 -0,1 2,5 53
p.a. innflutningur pjénustu 404.385 14,1 10,5 2,3 3,0

Verg landsframleidsla 2.616.447 4,0 3,7 1,1 3.1



AV. bjéohagsspa 2018-2020

Yfirlit pjodhagsspar

Landsframleidsla og undirlidir

Spa Spa Spa
2017 2018 2019 2020
Sem % af VLF
Fjarmunamyndun 22,2 22,8 23,1 23,8
Vidskiptajoéfnudur 3,3 3,2 2,8 20
Voéru/pjonustujéfnudur 4,1 3,9 3,3 2,2
Breyting milli a&rsmedaltala (%)
Neysluverd 1,8 2,7 3,6 3,2
Laun 6,9 6,5 5,6 5,2
ibudaverd 19,4 8,0 53 4,4
Medalgengi erlendra gjaldmidla -10,9 4,0 5,1 -0,1
Raungengi krénunnar m.v. verdlag 10,7 -3,0 -3,4 1,3
Kaupmattur launa 5,0 3,7 1,9 1,9
Arsmedaltal (%)
Atvinnuleysi (kdnnun Hagstofu) 2,8 3,0 3,2 3,4
Gengisvisitala kronunnar 160,3 166,7 175,2 175,0
Styrivextir SBi (7d bundin innlan) 4,6 4,3 4,5 4,5
Langtimanafnvextir (RIKB 25) 4,9 54 52 4,9

Langtimaraunvextir (HFF 44) 2,2 1,8 1,5 1,7



Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. Upplysingar i skyrslunni
eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar
eru areidanlegar, 4samt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og mati
& hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka
og abyrgist bankinn ekki nakveemni peirra, areidanleika eda réttmaeti. Skodanir
héfunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera,
lagfeera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki liti® @ hana sem
radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fijarfestingu eda tilbod
um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og
starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a
grundvelli peirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. Peim adilum sem hafa hug
a vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar rddleggingar og kynna sér vel
hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fiarhagsleg
aheetta og ber m.a. ad hafa i huga dhaettu vegna alpjodlegra fjarfestinga og
gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er
mismunandi. Bent skal 4 ad arangur i fortid er ekki trygging um &rangur i framtio.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra Islandsbanka eru einungis aetladar til
einkanota.

Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs
leyfis fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar
tilteekar upplysingar um pau viéfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitid (www.fme.is).

Bandarikin

Skyrslu pessari eda afritum hennar mé ekki dreifa i Bandarikjunum eda til
vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid takmarkanir sem
kvedid er a um i bandariskum lIégum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni
ad teljast brot & peim légum.

Kanada

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki eetladar til dreifingar eda utbreidslu med
neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita & paer sem fjdrmalaradgjof eda
radleggingu um fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

Onnur 16nd
L6g og reglugerdir i 66rum [6ndum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu
pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar Islandsbanka ma finna & vefsidunni:
www.islandsbanki.is
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