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ﬂ Islandssjédir

TILKYNNING TIL FJARFESTA

Fjarfesting i hlutdeildarskirteinum IS Lausafjarsafns hs. (hér eftir IS Lausafjarsafn“ eda ,sjédurinn®) er & abyrgd hvers
fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér efni Utbodslysingarinnar af kostgeefni, sem og fylgiskjol hennar.
Fjarfestar verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum sjodsins mead tilliti til
veentinga um &avoxtun, eigin adsteedna, ytri adsteedna og aheettu sem i fjarfestingunni felst. Minnt er a ad kaup &
hlutdeildarskirteinum eru i edli sinu aheettufjarfesting sem byggir & veentingum en ekki loforéum. Fjarfestum er pvi

sérstaklega bent a ad kynna sér vel umfjéllun um ahaettu sem er ad finna i Utbodslysingunni.

Utbodslysinguna skal & engan hatt skoda sem loford til fijarfesta um arangur i rekstri eda um avoxtun fijarmuna af halfu

islandssjoda hf. eda annarra.

Fjarfestum er bent &4 ad heegt er ad leita radgjafar sérfraedinga, svo sem hja bénkum og verdbréfafyrirtaekjum, vio mat a

hlutdeildarskirteinum sj6dsins sem fjarfestingarkosti.

Fjarfestum er bent & ad kynna sér lagalega st6du sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vido um vidskipti
peirra med hlutdeildarskirteini sjédsins.

Sjo6durinn er sérhaefdur sjédur fyrir aimenna fjarfesta og er Utbodslysing pessi unnin i samraemi vid 16g nr. 45/2020 um
rekstraradila sérheefdra sjoda, sbr. einnig 16g nr. 116/2021 um verdbréfasjédi og reglugerd nr. 970/2021 um
fiarfestingarheimildir verdbréfasjéda og upplysingagjof. Einnig er tekid tillit til laga nr. 25/2023 um upplysingagjéf um
sjalfbeerni & svidi fijarmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar og laga nr. 41/2023 um
fiarmoégnunarvidskipti fyrir verdbréf. Utbodslysingin er uppfeerd a.m.k. einu sinni 4 ari.

Stjorn og framkveemdastjori Islandssjoda hf., kt. 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Koépavogi, lysir pvi hér med yfir ad
Utbodslysing pessi er eftir bestu vitund rétt og i fullu samraemi vid stadreyndir og ad i hana vanti engin mikilveeg atridi er
ahrif geti haft & mat & hlutdeildarskirteinum sjédsins.

Képavogur, 15. jandar 2025

Kjartan Sméari Hoskuldsson, framkveemdastjori

Stjérn Islandssjoda hf.
Sylvia Kristin Olafsdéttir Jensina Kristin Bodvarsdottir

Kristjan Bjorgvinsson Sigurdur B. Stefansson
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ﬂ Islandssjodir
UPPLYSINGAR UM IS LAUSAFJARSAFN

Heiti, stofndagur, varnarping o.fl.

Sjodurinn er sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta og heitir IS Lausafjarsafn hs., kt. 490914-9860. Sjédurinn er rekinn i
formi hlutdeildarsjods og var stofnadur i september 2014. Sjodurinn hefur stadfestu & islandi. Um sjédinn gilda islensk log
og er varnarping sjédsins i Reykjavik. Um vidurkenningu og fullnustu déoma milli rikja gilda 16g nr. 7/2011 um

Lugandsamninginn um démsvald og um vidurkenningu og fullnustu déma i einkamalum.

Reglulegar skyrslur og reglur

Utbodslysingin, lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta, upplysingablad, arsreikningar og arshlutareikningar eru adgengileg a vef
[slandssjoda, www.islandssjodir.is, og liggja jafnframt frammi & skrifstofu [slandssj6da, Hagasmara 3, 201 Kdpavogi.
Reglur sjédsins er ad finna med Gtbodslysingu pessari.

Fjarfestum i sjédnum verdur reglulega veittar upplysingar um &ahaettusnid og adrar upplysingar skv. 3. télul. 1. mgr. 47. gr.
laga nr. 45/2020 sem hluti af &rsreikningi eda i reglubundnum upplysingablédum sjédsins til fjarfesta. Upplysingar pessar
eru veittar ad lagmarki arlega.

Skattareglur

Um skattlagningu hagnadar af hlutdeildarskirteinum gilda 16g um tekjuskatt nr. 90/2003, I16g um stadgreidslu skatts &
fiarmagnstekjur nr. 94/1996 &samt logum um stadgreidslu opinberra gjalda nr. 45/1987. islandsbanki hf., vérsluadili
islandssjoda, sér um ad standa skil & fjarmagnstekjuskatti skv. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur. Hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af
hlutdeildarskirteinum. Frekari skattlagning getur p6 komid til. Vakin skal athygli & pvi ad skattamedferdin raedst af
adstaedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og getur tekid breytingum i framtidinni. Um erlenda adila gilda reglur pess rikis
sem viokomandi hefur skattalegt heimilisfesti i. Fjarfestum er radlagt ad leita sér radgjafar og/eda upplysinga um skattaleg

ahrif pess ad fjarfesta i sjooum.

Birtingartimi arsreiknings og arshlutareiknings

Upplysingar um sjédinn birtast i arsreikningi og arshlutareikningi Islandssj6da. Reikningsar er almanaksarid og skal

arsreikningur birtur fyrir lok mars hvert ar og arshlutareikningur fyrir lok aguast ar hvert.

Helstu einkenni hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteinishafar eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin
stadfesting 4 tilkalli til eignarhlutdeildar, sbr. 79. gr. laga nr. 45/2020. islandssjodir gefa Gt skilriki fyrir eignarréttindum i
sjodnum i formi hlutdeildarskirteina, éski eigandi eftir pvi. En 6ski eigandi ekki eftir dtgafu hlutdeildarskirteina feer hann i
hendur skriflega kvittun fyrir eignarhlutdeild sinni i sj6dnum par sem fram kemur kaupverd i islenskum krénum, fjéldi hluta
i sjodnum og gengi a keyptum hlutum. Einingum i sjédnum fylgir ekki atkveedisréttur. Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki
personulega abyrgd a skuldbindingum sjédsins. Verdgildi einnar einingar i sjoonum var 1.000 vid stofnun. Verdgildi einnar
einingar breytist sidan i takt vid avdxtun. Um vid hverjar adsteedur megi dkveda ad slita sjodnum og hvernig ad pvi skuli
stadio visast til 11. gr. i reglum sjédsins.
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Sjédurinn ber einn abyrgd & skuldbindingum sinum. Til fullnustu skuldbindinga sjédsins standa einungis eignir sjédsins.
Rekstraradili og vorsluadili sjodsins bera ekki abyrgd a skuldbindingum hans. | bokhaldi og arsreikningum rekstraradilans

er eignum og skuldbindingum sjédsins haldid adskildum fra 66rum eignum félagsins og sjédum a vegum pess.

Innlausnarréttur og lausafjarstyring

[slandssjodum er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini ad &llu leyti (full innlausn) eda ad hluta (hlutainnlausn), 6ski eigandi
pess, a auglystu innlausnarvirdi i sjédnum. Neaer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i sjgdnum 6éhad pvi hvenaer
pau hafa verid gefin at. Eigandi hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenaer sem hann 6skar pess. b6 er heimilt ad
fresta innlausn hlutdeildarskirteina meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast
pess. Frestun geeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar par sem verulegur hluti eigna sjéds er
skrédur pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. Einnig geeti sjodur stadid frammi fyrir
svo miklum kréfum um innlausn ad ekki veeri unnt ad meeta peim nema med soélu eigna & lengri tima. Frestun skal vera
almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Frestun a innlausn skal ekki standa lengur yfir en naudsyn krefur og skal tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu um leid og hlutdeildarskirteinishéfum og tekur gildi vid pa tilkynningu. Frestun skal jafnframt auglyst

opinberlega.

Lausafjarstyring sj6dsins er undir eftirliti Ahaettustyringar Islandssjoda. Sjodstjorum ber ad tryggja ad pad sé naegt laust fé
og audseljanlegar eignir & hverjum tima til ad geta stadid vio innlausnir. Sjodnum er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum
eda 6drum audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina

Innlausnarvirdi sjodsins er heildarmarkadsvirdi eigna ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum

gjoldum, deilt nidur & heildarfjélda Utgefinna og éinnleystra hlutdeildarskirteina.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sjodsins er reiknad daglega a virkum ddégum. Innlausnarvirdi og sélugengi birtast &

vefsidu Islandssjoda, www.islandssjodir.is og einnig & vef Islandsbanka, www.islandsbanki.is.

Reglur um verdmat eigha

Mat & eignum sjédsins fer eftir lISgum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Eignir sjodsins skulu & hverjum tima
endurspegla raunverulegt virdi hans ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkveemt dagslokagengi vidkomandi skipulegs
verdbréfamarkadar. Virdi annarra fjarmélagerninga er h4d mati rekstraradila undir eftirliti vérsluadila og endurskodanda,
ad teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. islandssjodir skulu halda skra yfir mat eigna & hverjum tima par sem fram

koma forsendur vid mat & eignum. Starfraekt er verdmatsnefnd innan islandssjoda.

Tilhdgun vidskipta med hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini sjodsins er heegt ad kaupa og innleysa hja islandsbanka sem er stadsettur i Hagasmara 3, 201
Koépavogi eda i Utibum Islandsbanka & almennum opnunartima, fra klukkan 9 til 16 virka daga. Einnig er haegt ad eiga

vidskipti og leggja fram pantanir i Netbanka Islandsbanka www.islandsbanki.is eda i sméaforriti islandsbanka (e. app).

Hlutdeildarskirteini eru einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.

Pantanir sem berast fyrir vidmidunartima vidskipta, kl. 15:00, eru afgreiddar ad einum virkum degi lidnum (T+1). Pantanir

sem berast eftir vidmidunartima vidskipta afgreidast ad tveimur virkum dégum lidnum. islandssjédum er p6 heimilt ad
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ﬂ Islandssjodir

afgreida pantanir fyrr ef um mistok eda villu i kerfum er ad reeda, ad pvi skilyroi uppfylltu ad afgreidslan skadi ekki hagsmuni

hlutdeildarskirteinishafa sjodsins.

Vio kaup a hlutum i sjodnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er
solugengi ekki pekkt fyrr en deginum eftir ad kaupin attu sér stad, sama & vio pegar selt er i sjodnum.

Sjodurinn bydur ekki upp & utgafu hlutdeildarskirteina i formi rafbréfa og hlutdeildarskirteini eru ekki skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi.

Lagmarksfjarheed vioskipta er 10.000 kr. og 5.000 kr. i askrift.

Péknanir vio kaup og solu hlutdeildarskirteina

EKki er tekid gjald vid kaup eda s6lu a sjéonum.

Séluadila sjédsins er heimilt ad innheimta afgreidslugjald. Hamark afgreidslugjalds sem séluadila er heimilt ad innheimta
er 1.500 kr. og rennur pad ad fullu til séluadila sjodsins. Afgreidslugjald skv. vaxta- og verdskréa islandsbanka er 1.000 kr.

vid Utgéafu pessarar lysingar.

Umsjoénarlaun til rekstraradila, péknun voérsluadila og annar kostnadur

Fyrir rekstur sjodsins greidir sjodurinn islandssjodum umsjonarlaun sem eru akvedinn hundradshluti af eignum sjédsins.
rekstri sjédsins felast m.a. eignastyring sjodsins, aheaettustyring, umsysla, p.e. bokhald og 16gfreedipjénusta, mat a verdmeeti
eigna, innra eftirlit, vidhald skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina, Gtgafa og innlausn hlutdeildarskirteina, pjénusta vio
eigendur o.fl. Hlutfall umsjénarlauna midast vid heilt &r, en umsjonarlaun eru reiknud daglega af medalst6du eigna inn i
gengi sjodsins. Umsjonarlaun sj6dsins eru 0,35%. Umsjonarlaun eru innheimt manadarlega.

islandssjodum er heimilt ad gera skriflega samninga sem veita tilteknum l6gadilum sem fjarfesta i sjédnum, s.s.
lifeyrissjodum og umsjénaradilum séreignasparnadar, afslatt af umsjonarlaunum sjodsins.

Beinn Utlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i umsjonarlaunum og sama a vidé um kostnad vegna
Fjarmalaettirlits. islandssjodir geta krafid sjodinn um endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eignastyringarkerfis, askriftar ad verdbréfavisitélum, hugbunadar, endurskodunar, adkeyptrar l6gfraedipjonustu, kostnadar
vid prentun Utbodslysinga, arsreikninga o.fl. en ad hamarki 0,2% arlega. Kostnadurinn er reiknadur inn i gengi sjodsins.

Nyjustu upplysingar um vidvarandi gjold er ad finna i lykilupplysingum sjédsins.

islandssjodir hafa, i samraemi vid akvaedi 29. gr. laga nr. 45/2020, samid vid islandsbanka um sélu hlutdeildarskirteina og
pjonustu vid vidskiptavini. Einnig hafa islandssjodir, i samraemi vid akvaedi 32. gr. IV. kafla laga nr. 45/2020, samid vid
islandsbanka um ad vera voérsluadili sjodsins. Hlutverk vérsluadila er m.a. ad vardveita fjarmalagerninga sjoda. Fyrir
pjénustuna greida islandssjédir poknun.

Fyrir vorslu eigna sjodsins skal sjodurinn jafnframt greida vorslugjold til vorsluadila skv. vaxta- og verdskra
verdbréfapjonustu islandsbanka en ad hamarki 0,1%. Sjédurinn hefur samid um 25% afslatt af innlendri verdbréfaeign og
er poknunin vid Gtgafu pessarar lysingar 0,03375%. Vorslugjold eru reiknud daglega inn i gengi sjodsins. Ekki eru tekin

vorslugjold af innlanum eda lausu fé sjodsins.

Annar kostnadur sem getur komid til er vidskiptakostnadur, midlunarpdknanir og vextir. Sjodurinn greidir slikan kostnad
pegar hann fellur til. Kostnadurinn er reiknadur inn i gengi sjédsins og skal ad hamarki vera 0,3% 4 ari.
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ISLANDSSJOPIR HF.

islandssjodir, kt. 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Kopavogi, eru med starfsleyfi sem rekstrarfélag verdbréfasjoda
samkveaemt I6gum nr. 116/2021 og sem rekstraradili sérhaefdra sjéda skv. lgum nr. 45/2020. Félagid er jafnframt med

starfsleyfi fyrir eignastyringu og fjarfestingarradgjof.

islandssjodir voru upprunalega stofnadir arid 1994 (Rekstrarfélag VIB hf.), vegna rekstrar & Verdbréfasjodum
islandsbhanka. Félagid sér um daglegan rekstur verdbréfasjéda og sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta islandssjoda,
sbr. 35. gr. laga nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og 70. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda, nanar tiltekio
verdbréfasjodanna IS Veltusafn, IS Rikissafn — rikisskuldabréf og innlan, IS Rikisskuldabréf medéallong, 1S Rikisskuldabréf
I6ng, IS Urvalsvisitélusjodur, IS Heimssafn, IS Eignasafn og IS Eignasafn — Riki og sjodir og sérhaefdra sjodanna fyrir
almenna fjarfesta IS Lausafjarsafn, IS Skuldabréfasafn, IS Rikisskuldabréf overétryggd, IS Sértryggd skuldabréf, IS
Sértryggd skuldabréf VTR, IS Green skuldabréf, IS Vaxtastefna, IS Hlutabréfasjodur, IS EQUUS Hlutabréf og IS Einkasofn.

Einnig reka Islandssjodir sérhaefda sjodi sem eingdngu ma markadssetja til fagfjarfesta.
Hlutafé félagsins er 25 milljonir kréna og hefur pad allt verid greitt.

Um eiginfjargrunn Islandssjoda gilda akveedi 12. gr. laga nr. 116/2021, um verdbréfasjodi og 15. gr. laga nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhaefora sjéda. Auk pess er félagio med til stadar tilskilid eiginfjargrunnsélag sem neer yfir ahaettuna af tjoni
vegna mogulegrar abyrgdar. Endurskodendur og Fjarmalaeftirlitid hefur reglubundid eftirlit med ad eiginfjargrunnur uppfylli
skilyrdi laga. Eiginfjarhlutfall félagsins er birt i ars- og halfsarsreikningi hverju sinni.

Starfskjarastefna islandssj6da - samantekt

Islandssjodir hafa sett sér starfskjarastefnu sem midar ad pvi ad tryggja ad starfskjor starfsmanna samraemist og studli ad
traustri og skilvirkri &haettustyringu og hvetji ekki til aheettusaekni sem er i 6samraemi vid dhaettusnid eda reglur peirra sjéda
sem Islandssjodir reka eda dragi ir méguleikum félagsins til ad starfa med hagsmuni sjéda sem pad rekur ad leidarljosi
sem og hagsmuni eignasafna i styringu félagsins. Ahaetta tengd sjalfbaerni er ekki undanskilin i pvi sambandi. Jafnframt
ad starfskjor starfsmanna samraemist vidskiptadsetlun, markmidum, gildum og hagsmunum islandssj6da og sj6da sem
félagid rekur og fjarfesta i peim sjodum og leidi ekki til hagsmunaarekstra. islandssjédir leggja aherslu & ad starfskjor
stjornenda og annarra starfsmanna séu samkeppnishaef en hofleg og ekki leidandi. Vid akvérdun um starfskjor skal fyrst
og fremst horft til videigandi starfsreynslu, dbyrgdar samkveemt starfslysingu og arangurs. Geett skal ad vidurkenndum
jafnréttissjonarmidum. Samkvaemt stefnunni skal stjérnarménnum greidd fost manadarleg poknun i samraemi vid akvordun
adalfundar félagsins. Starfskjor framkveemdastjora skulu vera samkeppnisheef en héfleg og ekki leidandi og ekki skal gera
samning vid framkveemdastjéra sem felur i sér starfslokagreidslur, umfram akvaedi rddningarsamnings, kjarasamninga og
skyldur samkveemt l6gum. Samningsbundinn uppsagnarfrestur framkveemdastjéra skal ekki vera lengri en sex til tolf
manudir. islandssjodir skulu ekki gera samninga um kaupauka, p.e. starfskjér sem eru skilgreind med arangri og eru ekki
pattur i féstum starfskjorum, par sem endanleg fjarhaed liggur ekki fyrir med nakveemum heetti fyrirfram. Ef stjorn félagsins
hyggst taka upp kaupaukakerfi parf adur ad fa sampykki hluthafafundar. EKki er til stadar kaupaukakerfi hja islandssjodum.
Greint skal fra kjorum stjornarmanna og framkveemdastjora i arsreikningi sj6da. Hja Islandssj6dum starfar starfskjaranefnd
sem er skipud a.m.k. tveimur moénnum. Hlutverk starfskjaranefndar er m.a. ad vera leidbeinandi fyrir stjorn og
framkveemdastjora um starfskjor félagsins. Upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu Islandssjéda og samsetningu

starfskjaranefndar eru adgengilegar a vef félagsins: www.islandssjodir.is/um-islandssjodi/stjorn-og-undirnefndir. Afrit af

starfskjarastefnunni & pappir er adgengileg fjarfestum an endurgjalds samkvaemt beidni.
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Utvistud verkefni

A grundvelli 29. gr. laga um rekstraradila sérhaefdra sj6da nr. 45/2020 hafa Islandssjédir gert Gtvistunarsamninga vid
[slandsbanka um ad sja um afmérkud verkefni fyrir félagid, en nanar tiltekid er um ad raeda verkefni skv. a., b., d., e., g.,
h., og i. lida 1. t6lul. og 2. tlul. 2. mgr. 9. gr. laganna. islandsbanki sér m.a. um markadssetningu, Utgafu og innlausn
hlutdeildarskirteina og adra pjonustu vid vidskiptavini. Fjarmalasvid islandsbanka mun sja um utreikning & innlausnarvirdi
og vidhalda skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina og uppgjor vioskipta.

Einnig sér islandsbanki um innheimtu umsjénarlauna og vérslupdknunar fyrir sjodinn. Svid Regluvérslu og Innri

endurskodunar islandsbanka sinnir jafnframt akvednum eftirlitspattum fyrir félagié a grundvelli Gtvistunarsamninga.

[slandsbanki er fijarmalafyrirteeki skv. ldgum nr. 161/2002. Meginstarfsemi bankans er vidskiptabankastarfsemi til
einstaklinga og fyrirteekja, lanveitingar og pjonusta vié steerri fyrirteeki, eignafjarmognun, fjarfestingarpjonusta og
fiarfestingarstarfsemi og eignastyring. Bankinn er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. islandssjodir eru i eigu islandsbanka.
Hagsmunaarekstrar geta hugsanlega komid upp pegar fjarmalafyrirteeki og/eda starfsmenn pess pjéna hagsmunum
tveggja eda fleiri adila og eru i adstddu til ad lata einn adila i betri adstédu & kostnad annars adila. | starfsemi
fiarmalafyrirteekja geta t.d. skapast kringumstaedur par sem hagsmunir vidskiptavinar, starfsmanna, fijarmalafyrirteekisins
eda sjods eru ekki peir sému. [slandssjodum er skylt ad gera allar tilteekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad
hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina Islandssj6da. Dregid er verulega Gr haettu & hagsmunaarekstrum med
greiningu hagsmunaarekstra og virku eftirliti. Pjonusta Gtvistunaradila er yfirfarin reglulega med endurskodun

Utvistunarsamninga.

Utvistun [slandssjoda & verkefnum hefur ekki ahrif & skyldur eda abyrgd Islandssjoda gagnvart sjodnum eda fjarfestum
hans.

Forsvarsmenn islandssj6da

Stjérnarmenn: Jensina Kristin Bodvarsdottir, kt. 190369-4049, BA i auglysingafraedi, MBA.
Kristjan Bjorgvinsson, kt. 090664-3019, vidskiptafraedingur, M.Sc. i fjarmalum.
Sigurdur B. Stefansson, kt. 250247-4949, Ph.D. i hagfraedi.

Sylvia Kristin Olafsdottir, kt. 151280-4129, BS i idnadarverkfraedi, M.Sc. i adgerdar-

rannssoknum.
Varamenn: Steinunn Bjarnad@ttir, kt. 0508562169, rekstrarfraedingur.
Holmfridur Einarsdottir, kt. 030972-2959, B.Sc. Business and International Marketing.

Framkvaemdastjori: Kjartan Smari Hoskuldsson, kt. 220380-4169, BA i salfraedi, MA i alpj6davidskiptum.

Endurskodendur islandssj6da og sjodsins

Endurskodendur félagsins eru KPMG ehf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik. Skyldur endurskodenda eru

m.a. 6had endurskodun ars- og arshlutareikninga og framkveemd kénnunaradgerda i tengslum vid reikningana.

VORSLUADILI

Samkveemt 32. gr. laga nr. 45/2020 skal rekstraradili tryggja ad fyrir sérhvern sérhaefdan sjod sem hann rekur sé skipadur
einn vorsluadili. Samkveemt 33. gr. laganna geta medal annars lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki hlotid vidurkenningu

sem vérsluadili. Vorsluadili sjodsins er Islandsbanki, kennitala 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Képavogi. Islandsbanki er
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fjarmalafyrirteeki skv. ldgum nr. 161/2002. Meginstarfsemi bankans er vidskiptabankastarfsemi til einstaklinga og fyrirteekja,
lanveitingar og pjénusta vid steerri fyrirtaeki, eignafjarmognun, fjarfestingarpjonusta og fijarfestingarstarfsemi og
eignastyring. Ekki verdur skipt um vorsluadila nema fyrir liggi sampykki stjérnar [slandssjoda. og sampykki
Fjarmalaeftirlitsins.

Skyldur vérsluadila felast m.a. i pvi ad vakta sjédstreymi sjéds, tryggja ad allir fiarmunir séu lagdir inn & reikninga sjédsins,
vardveita alla fjarmalagerninga sjéds, tryggja adgreiningu & vardveislu fjarmalagerninga sjédsins fra 66rum og ad
vorslureikningar séu i nafni sjédsins svo ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri sjodnum. Jafnframt
ber vorsluadila ad tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina fari samkvaemt 16gum og
reglum sjods, framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau séu i andst6du vid 16g og reglur sjédsins, tryggja ad i
vidskiptum med eignir sj0ds sé endurgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra timamarka og ad tekjur sjéds séu notadar

i samraemi vid 16g og reglur sjodsins.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart sjodnum og fjarfestum hans & pvi pegar fijarméalagerningur i vorslu hans glatast. Vorsluadili
ber jafnframt abyrgd & 6dru tjéni sem hann af &setningi eda af galeysi veldur sjédnum eda fjarfestum hans vid framfylgd
verkefna sinna. Beri vorsluadili botaabyrgd gagnvart fjarfesti i sjodnum getur botakrofu fjarfestis verid beint ad vorsluadila
af halfu sjodsins eda rekstraradila fyrir hans hond.

Vorsluadila er éheimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum a milli hans, sjo6dsins, eigenda
hlutdeildarskirteina eda Islandssjoda nema vérsluadili hafi med tilhlydilegum heetti adskilid framkveemd og abyrgd
vorsluverkefna sinna fr& 6dorum verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum og ad peir mogulegu

hagsmunaérekstrar séu greindir og vaktadir og fjarfestar upplystir um pa.

SFDR FLOKKUN oG SAMPATTING SJALFBZAERNIAHATTU
FJARFESTINGARAKVORDUNARTOKUFERLI

Sj6durinn er flokkadur sem 6. gr. sjodur samkveemt reglugerd ESB nr. 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni &
svidi fjarmalapjonustu (hér eftir ,SFDR"), sbr. 16g nr. 25/2023 um upplysingagjof um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og

flokkunarkerfi fyrir sjélfbeerar fjarfestingar.

Fjarfestingar sjodsins taka ekki tillit til viomidana ESB fyrir umhverfislega sjélfbeera atvinnustarfsemi. Sjodurinn tekur ad
svo stoddu ekki tillit til neikvaedra ahrifa af fjarfestingarakvordunum 4 sjalfbaernipaetti. Asteeda pess er ad sjodurinn er hvorki
med sjalfbeera fjarfestingu sem sérstakt fjarfestingarmarkmid né sérstakt markmid um ad efla umhverfis- eda félagslega
peetti. Islandssj6dir munu endurmeta arlega hvort sjodurinn skuli taka tillit til neikvaedra ahrifa af fjarfestingarakvérdunum

a sjalfbeernipeetti.

Sjalfbaerniaheetta er sampeettud i fjarfestingarakvordunarferli sjodsins samhlida hefébundinni fjarfestingaraheettu (s.s.
markadsahaettu, seljanleikadhaettu, vaxtadheettu eda lausafjardhaettu) og er hluti af heildsteedu aheettumati vegna
fiarfestinga. Sjalfbeerniahaetta getur haft veruleg ahrif & hefdbundna fjarfestingarahaettu og par med verid mikilvaegur pattur
af fiarfestingarahaettunni. Veegi sjalfbaernidhaettu, eitt og sér, getur po verid slikt ad pad myndi ekki koma i veg fyrir tiltekna
fiarfestingu en getur skipt mali vido akvérdun & heildardhaettumati og pydingu pess. Sjodurinn fylgir auk pess stefnu
islandssjoda um abyrgar fijarfestingar og tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra patta og stjérnarhatta pegar tekin er
akvordun um fjarfestingar. Stefna islandssjoda um hvernig sjalfbaerniaheetta fellur inn i fiarfestingarakvordunarferli og
stefna Islandssj6da um abyrgar fjarfestingar eru adgengilegar 4 heimasidu Islandssjoda & eftirfarandi sl6d:

https://www.islandssjodir.is/um-islandssjodi/abyrgar-fiarfestingar/
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FIARMOGNUNARVIDSKIPTI SJIODBSINS MED VERDBREF

Sjodurinn hefur heimild fyrir fjarmégnunarvidskiptum med verdbréf i skilningi laga nr. 41/2023, sbr. reglugerd (ESB)

2015/2365 um gagnseei i fjarmoégnunarvidskiptum med verdbréf og um endurnotkun.

Su tegund fjarmognunarvidskipta sem sjoédurinn mun notast vid er ,sala/endurkaup” sem felur i sér ad sjodurinn selur
verdbréf og sampykkir, eftir pvi sem vid &, ad kaupa aftur verdbréf sému gerdar & tilgreindu verdi a &kvednum degi sidar,
sbr. 8. lidur og 11. lidur 3. gr. reglugerdar (ESB) 2015/2365. Sjédnum er ekki heimilt ad vera motadili i
flarmoégnunarvidskiptum sem felur i sér ,kaup/endursala“ samkvaemt framangreindum akvaedum. Sjodurinn tekur pvi ekki
vid eignum eda vedtryggingum vegna fjarmognunarvidskipta med verdbréf og stundar par med ekki endurnotkun

vedtrygginga.

Fjarmdgnunarvidskipti sjodsins eru hluti af fiarfestingaradferdum hans og beitt i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu
eigna sj0dsins med pvi ad tryggja adgang ad lausafé komi til verulegra og/eda évaentra innlausna. Fjarmégnunarvidskiptin
veita sjédastyringunni aukna valkosti til ad bregdast vid innlausnum med peim adferdum sem taldar eru til hagsbéta fyrir
sjodinn og hlutdeildarskirteinishafa hans hverju sinni.

Tegundir eigna i eigu sjodsins sem geta fallid undir fjarmdgnunarvidskipti eru skuldabréf sem uppfylla skilyrdi til ad teljast
heefar tryggingar i vidskiptum vid Sedlabanka islands, sbr. reglur nr. 1200/2019 um vidskipti fjarmalafyrirteekja vid
Sedlabanka Islands, s.s. verdbréf og vixlar gefnir Gt af rikissjodi eda med abyrgd hans og sértryggd skuldabréf.
Hamarkshlutfall eigna i styringu sjodsins sem geta fallid undir ffarmoégnunarvidskipti er 25%. Veent hlutfall eigna i styringu
sjodsins sem mun falla undir hvert tilvik er & bilinu 5-10%.

Vidmidanir sem beitt er vid val & motadilum eru ad hann sé fiarmalafyrirtaeki & Islandi med starfsleyfi samkvaemt lgum nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Jafnframt parf moétadilinn ad vera med vidunandi lanshaefiseinkunn fra erlendu
lansheaefismatsfyrirtaeki, s.s. Moody‘s Investor Service og S&P Global Ratings. Sjodurinn hefur gert samning vid
Islandsbanka hf. um ad vera métadili hans i fjarmoégnunarvidskiptum med verdbréf.

Almennt mun sjodurinn ekki leggja fram vedtryggingar til métadila vegna fjarmdgnunarvidskiptanna heldur mun métadilinn
nota fradrag (e. haircut) fra viomunarverdi peirra verdbréfa sem eru andlag fjarmognunarvidskiptanna. Métadilinn getur po
sett fram pa krofu ad lagdar séu fram tryggingar af halfu sjodsins en sampykktar vedtryggingar eru reidufé, verdbréf og
peningamarkadsgerningar i skilningi laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarméalagerninga. Sj6durinn mun edli mals
samkvaemt eingdngu leggja fram eignir sem vedtryggingu sem fjéarfest hefur verid i samkveemt fjarfestingarstefnu sjédsins.
bvi veeri adallega um ad reeda framseljanleg og skrad verdbréf innlendra Gtgefenda s.s. rikissjods islands og
fjarmalafyrirtaekja. Liftimi eigna sjodsins er stuttur og par med veeru framlagdar vedtryggingar med stuttan liftima og

almennt taldar med mikinn seljanleika.

Fjarmdgnunarvidskipti sjédsins med verdbréf geta falid i sér dhaettu. Par sem sj6durinn notar fiarmdgnunarvidskiptin i peim
tilgangi ad tryggja adgang ad lausafé en ekki til ad uppfylla fiarfestingarmarkmio eda til ad auka avéxtun pa takmarkar pad
verulega ahaettuna og ekki til pess fallid ad auka almennt dhaettusnid sjédsins, heldur draga Ur lausafjardheettu hans.
Meginahaetta sjodsins vegna fjarmognunarvidskipta med verdbréf er motadiladheetta, p.e. heettan & tapi sjodsins sékum
pess ad motadili vidskipta stendur ekki vid skuldbindingar sinar 4dur en lokauppgjor vidskiptanna a sér stad. Ad 60ru leyti

visast til umfidllunar um ahaettupeetti sjodsins i kaflanum Aheetta.

Allur hagnadur sem leidir af fjiarmoégnunarvidskiptum sjédsins med verdbréf rennur beint til sjodsins og sjédurinn ber einn
allan kostnad og gjold sem leida af fjarmoégnunarvidskiptunum.
I halfsars- og arsskyrslum sjédsins verdur regluleg upplysingagjéf um notkun sjédsins & fijarmégnunarvidskiptum med

verobréf.
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AHAETTA

Almenn aheaetta tengd sjodnum

Sjodurinn leitast vid ad dreifa fjarfestingum sinum pannig ad pad dragi Ur sveiflum a gengi sjodsins vegna

markadsadsteedna. Fjarfesting i sjoonum felur i sér ahaettu. Gengi sjodsins getur leekkad jafnt sem heekkad. Einnig er

gengi og avoxtun sjédsins had proun markadsvaxta, pvi ef vextir haekka, falla skuldabréf med féstum voxtum i verdi.

Fjarfesting i sjodi um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi &haettuminni en fjarfesting i einstokum verdbréfum. Rétt er p6

ao hafa pad hugfast ad aheetta fylgir fjarfestingum i sérhaefoum sjédum fyrir almenna fjarfesta, pannig getur eignarhlutdeild

i sérheefdum sjédi fyrir almenna fjarfesta ryrnad, aukist eda stadid i stad, allt eftir proun & markadsverdi peirra

fiarméalagerninga sem sjodurinn fjarfestir i. Ahaettustig sjodsins er birt i lykilupplysingaskijali sj6dsins.

Ahattupeettir sem hafa ahrif & verdmaeeti eignarhlutar i sj6dnum

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Markadsaheetta — Ef &voxtunarkrafa a markadi haekkar pa veldur pad leekkun & eignum sj6édsins sem bundnar
eru i skuldabréfum og ad sama skapi ef avoxtunarkrafa & markadi laekkar pa veldur pad haekkun & eignum
sjodsins sem bundnar eru i skuldabréfum, p.e. markadséaheetta. Margvisleg atvik geta valdid verdleekkun a
skuldabréfum og par med haft ahrif & gengi sjédsins. Medal peirra patta sem hefur mikil &hrif & verd &
skuldabréfum eru breytingar & frambodi og eftirspurn a eignum sjodsins par sem markadsverd eigna sjodsins
akvardast af pvi hvar frambod og eftirspurn meetast.

Seljanleikaaheetta / lausafjaraheetta — Avallt er fyrir hendi st ahzetta ad ekki sé unnt ad selja fjarmalagerning
pegar naudsynlegt er ad selja til ad maeta innlausnum eda til ad bregdast vid breyttum adsteedum a markadi.
Ahgettan felst i pvi ad markadurinn hvorki kaupir né selur pad magn fjarmalagerninga & pvi verdi sem til stendur
ao selja a par sem t.d. kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar.

Vaxtadheetta — bar sem samsetning eigna er ad hluta i skuldabréfum felur pad i sér vaxtaahaettu par sem
breytingar & voxtum hafa &hrif & verdmyndun skuldabréfa. Haekki vextir & markadi, leekkar ad jafnadi verd

skuldabréfa & markadi.
Greidsludhaetta — SU ahaetta ad utgefandi verdbréfa eda métadili greidir ekki & gjalddaga eda & lokadegi innlans.

Uppgjorsaheaetta — SU dhaetta ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki upp med sama haetti og veenst var til, vegna

pess ad motadili greidir eda afthendir ekki & réttum tima.

Vorsluaheetta — SU dheetta sem er folgin i pvi ad eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda

sviksamlegra athafna ad halfu vorsluadila.

Aheetta tengd smaed markadar — Islenskur verdbréfamarkadur er smar i snidum og & sidustu misserum hefur
att sér stad talsverd sampjoppun & markadi. bvi fylgir ad kaupendur og seljendur einstakra verdbréfa eru oft fair
og af peim s6kum getur verdmyndun & markadi ordid 6gegnseae og 6virkari en gerast myndi a staerri moérkudum

par sem kaupendur og seljendur er margir og dreifdir.

Ytri adsteedur — Ymis atvik, svo sem ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagséastand geta haft ahrif & verdmyndun
a verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis, reglur eda reglugerdir sem stjérnvold setja og

skyndilegar breytingar a vidskiptahattum haft veruleg ahrif & eignarhluti sérheeféra sj6da fyrir almenna fjarfesta.

Verdbdlguiheetta — Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i verdtryggdum skuldabréfum. Verdtrygging
skuldabréfaeignar sjodsins lagmarkar pa aheettu sem folgin er i heekkandi verdbdlgu, en telja m4 ad haettan &

verdhjédnun til lengri tima sé overuleg.
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k)

m)

n)
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Métadiladheetta — Haettan a tapi sj0dsins sékum pess ad motadili vidskipta stendur ekki vid skuldbindingar sinar
aour en lokauppgjor sjodstreymis vidskiptanna & sér stad. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta i afleidum og
gera samninga um endurhverf verdbréfavidskipti og er haetta 4 pvi ad gagnadili fjarmalagernings uppfylli ekki
4kveedi hans.

Ahaetta tengd innlanum - Verulegur hluti eigna sjodsins er avallt i innlanum lanastofna, eins eda fleiri, og veltur

greidsla innlana a greidslugetu viokomandi lanastofnunar. SU aheetta er fyrir hendi ad lanastofnun par sem
sjodurinn hefur fjarfest i innlanum geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem myndi valda sj6dnum og fjarfestum
hans tjoni med leekkun & virdi hlutdeildarskirteina. Sjodurinn getur fjarfest baedi i 6bundnum og bundnum innlanum
en meiri ahaetta fylgir almennt fjarfestingu i bundnum innlanum. P& er vakin athygli & ad innstaedur sjodsins njota
ekki tryggingarverndar samkvaemt Idgum nr. 98/1999 um innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fiarfesta.

Ahaetta tengd notkun afleidna - Sjédnum er heimilt ad nota afleidur i peim tilgangi ad na fram skilvirki styringu
eigna sjodsins og lagmarka aheettu hans. Notkun afleidna parf avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og
markmid sjédsins. Helstu tegundir afleidna sem sjéonum er heimilt ad nota eru framvirkir samningar, par sem
fijarmalagerningar eru keyptir eda seldir framvirkt. Med framvirkum samningi skuldbindur sjédurinn sig til ad eiga
vidskipti med undirliggjandi eign & akvednu verdi i framtidinni. | framvirkum samningi felst markadsahzetta og
moétadiladhaetta sem farid er yfir hér ad framan. Afleidur verda eingdngu notadar til ad draga Ur lausafjardhaettu
sjodsins. Vid dhaettustyringu er afleidustddunni umbreytt i samsvarandi undirliggjandi stodu i peim eignum sem
felast i viokomandi afleidu. Tekid er mid af ahzettu eignasafns sjédsins i heild sinni p.e. britté.

Aheetta tengd fjarmoégnunarvidskiptum med verdbréf — Sjodnum er heimilt ad gera samninga um endurhverf
verdbréfavidskipti sem fela i sér ,s6lu/endurkaup® i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjédsins og
lagmarka aheettu hans. Notkun slikra samninga parf avallt ad vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmio
sjodsins. Med slikum vidskiptum er att vid vidskipti par sem maotadili selur verdbreéf, i tengslum vid eignarrétt &
verdobréfum, og sampykkir, eftir pvi sem vid 4, ad kaupa aftur verdobréf sému gerdar a tilgreindu verdi a dkvednum
degi sidar, og er hér um ad raeda solu/endurkaup fyrir métadilann sem selur pau. Slikir samningar verda eingéngu
notadir til ad draga Ur lausafjarahaettu sjodsins. Su aheetta er fyrir hendi ad métadili sjodsins i endurhverfum

verobréfavidskiptum geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar.

Aheetta tengd sjalfbaerni (sjalfbaerniaheetta) - Atburdur eda astand & svidi umhverfismala, félagsmala eda
stjornarhatta (UFS) sem geeti, ef hann gerist, haft raunveruleg eda hugsanlega veruleg neikvaed ahrif a virdi
fiarfestingarinnar. b6 ad sjalfbeerniahaetta sé kortlvgd, afmérkud og voktud i fiarfestingarferlinu geta fjdlmargir

peettir haft ahrif & baedi likur og ahrif sjalfbeernidhaettu & avoxtun sjods eda eignasafns, til deemis getur:

- Sjalfbeerniahaetta oft verid flokin, pverfagleg og samtengd og pvi getur verid erfitt ad meta ahaettuna i heild
sinni.

- Verid erfitt ad meela sjalfbaerniahaettu og er ahaettan i edli sinu til langtima, og likurnar & ad hin raungerist
er m.a. had fjarfestingartima. Sjalfbaerniahaetta, svo sem ahaetta vegna loftlagsbreytinga, politiskra adgerda,
samfélagslegra vaentinga, eftirspurnar neytenda eda taekniprounar, verid knuin &fram af proun & heimsvisu
og er pvi baedi stér ad umfangi og steerdargradu eda getur gerst a 6fyrirsédum hrada, sem endurspeglast
kannski ekki ad fullu pegar fjarfestingarakvardanir eru teknar.

- Skortur & UFS stodludum goégnum leitt af sér erfidleika vid ad kortleggja alla sjalfbaerniahaettu eda ad
fiarfestingarakvardanir geti byggst & rongum forsendum vegna gagnaskorts.

- Aheettumat & sjalfbeerni verid dnakveemt, sem getur valdid pvi ad sjoédur kaupir fjarfestingar sem eru Gtsettar
fyrir meiri sjalfbaernidheettu en buist var vid, eda missir af fjarfestingartaekifeerum eda kaupir/selur fjarfestingar

a 6akjosanlegum tima.
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- Utilokun tiltekinna geira eda fjarmalagerninga dregid (r sjalfbaerniahaettu sjodsins, en aftur & méti geta slikar

Gtilokanir aukio sampjoppunarhaettu i sjodnum sem getur leitt til meiri sveiflna og aukinni haettu & tapi.
FYRRI ARANGUR SJOBSINS OG APRAR UPPLYSINGAR

Fyrri arangur sjédsins

Fyrri arangur er ekki areidanleg visbending um arangur i framtidinni. Markadir geetu att eftir ad préast med allt
0drum heetti i framtidinni.

Saluritid ad nedan synir arangur sjédsins (hagnad/tap) i prosentum & ari sidustu 10 ar. bad getur hjalpad pér ad
meta hvernig sjédnum hefur adur verid stjérnad.

Arangur er syndur eftir ad vidvarandi gjold hafa verid dregin fra. Sérhver inn- og Gtgdngugjold eru undanskilin fra
Gtreikningnum.

Sjodurinn var stofnadur i september 2014.
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Fyrir hvern er sjédurinn?

Sjodurinn hentar fjarfestum sem vilja avaxta fé i skamman tima. Agetladur medalliftimi eignasafns sj6dsins er 1-180 dagar.
Stuttur medaltimi gerir pad ad verkum ad gengi sjodsins verdur stédugra en ella og ad dliklegt er ad gengi hans sveiflist
verulega s6kum vaxtabreytinga. Enn fremur hefur hétt hlutfall bundinna innldna pau ahrif ad gengid breytist liti® med

sveiflum & markadi. Upplysingar um &haettustig sjodsins er birt i lykilupplysingaskjali sjoédsins. Upplysingar um

eignasamsetningu sjédsins hverju sinni er ad finna i upplysingabladi sjodsins.

Stefna um framkveemd vidskiptafyrirmeela

[slandssjodir hafa sett sér stefnu um framkveemd vidskiptafyrirmaela sj6da i rekstri félagsins. | stefnunni er ad finna lista
yfir adila sem koma ma péntunum til. Stefnan er adgengileg fjarfestum & vefsidou félagsins, www.islandssjodir.is. Sjéair i

rekstri Islandssj6da nyta sér ekki pjonustu midlara i skilningi 21. télul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 45/2020.
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ﬂ Islandssjodir
REGLUR FYRIR IS LAUSAFJARSAFN

I. KAFLI - Heiti, tegund, rekstrarform og deildaskipting

1. grein
Sjéourinn heitir IS Lausafjarsafn hs., kt. 490914-9860, og starfar i einni sjédsdeild. Sjédurinn er sérhaeféur sjoédur fyrir
almenna fjarfesta og starfar skv. I6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjoda og seekir fjarfestingarheimildir i X.

kafla fyrrnefndra laga. Sjoédurinn er rekinn i formi hlutdeildarsjéds.

Il. KAFLI - Rekstraradili

2. grein
islandssjodir hf., 690694-2719, Hagasmara 3, 201 Kdpavogi, er rekstraradili sjédsins skv. lsgum nr. 45/2020 um
rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Ekki verdur skipt um rekstraradila nema fyrir liggi sampykki stjornar islandssj6da hf. og stadfesting Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka islands & breytingum regina sjodsins pess efnis og svo framarlega sem ad nyr rekstraradili sj6dsins sé med
starfsleyfi sem slikur i skilningi laga nr. 45/2020. Tilkynna skal hlutdeildarskirteinishéfum ef breyting verdur a rekstraradila

sjodsins i samraemi vid 12. gr. reglna pessara.

lll. KAFLI — Markmid, fjarfestingarstefna og fjarfestingaradferd

3. grein
Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stédugri avéxtun med fjarfestingum & islandi i bundnum innlanum lanastofnana,
skuldabréfum, vixlum og 6drum stuttum fijarmalagerningum, s.s. peningamarkadsgerningum, utgefnum af
fjarmalafyrirtaekjum og islenska rikinu eda med abyrgd pess. Bundin innlan verda ad vera endurgreidanleg ad krofu
sjodsins innan 12 méanada. Ekki er takmorkun & eftirstddvartima einstakra fjarfestinga sjédsins i skuldabréfum, vixlum og
60rum stuttum fjdrmalagerningum en medalliftimi eigna sjédsins er aeetladur 1-180 dagar. Styring sjodsins byggir a

markvissri eignaradstdfun (e. tactical asset allocation) med tidri adlégun eignasamsetningar.

Fjarfestingarstefna og adferd: Fjarfestingar sjédsins eru takmarkadar vid eftirfarandi heimildir samkveemt dkveedum laga

nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sjoda og sundurlidun fjarfestinga samkvaemt nedan greindri toflu.

1. Innlan hjainnlendum lanastofnunum, sbr. 3. tl. 1. mgr. 89. gr. laga nr. 45/2020, sem eru bundin i allt ad 12 manudi.

Sjéourinn getur pvi ekki tekid Ut fjarmunina hvenger sem er.

2. Framseljanleg skuldabréf, vixlar og peningamarkadsgerningar, sbr. 1. tl. 1. mgr. 89. gr. laga nr. 45/2020, sem

gefin eru Ut af islenska rikinu eda med abyrgd pess og innlendum fjarmalafyrirtsekjum.

3. Um hamérk & framangreindar tegundir fjarfestinga sjodsins til ad lagmarka métadilahaettu i varfaernisskyni gilda
akvaedi 93. gr. og 94. gr. laga nr. 45/2020.

Sj6dnum er heimilt, sbr. 90. gr. laga nr. 45/2020, ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem ekki
eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum. Jafnframt
er sjoonum heimilt, sbr. 2. mgr. 95. gr. laganna, ad taka skammtimalan til ad maeta innlausnum. Slik lan mega ekki nema
meira en 25% af verdmaeti eigna sjodsins. Sjédnum er 6heimilt ad taka énnur lan til ad fjarfesta i fjarmalagerningum og

6heimilt ad skortselja fjarmalagerninga.
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Afleidur og adrar fjarfestingaradferdir. Sjodnum er heimilt ad beita fjarfestingaradferdoum sem snda ad framseljanlegum

verdbréfum, i formi afleidna, verdbréfalanum og samningum um endurhverf verdbréfavidskipti, i peim tilgangi ad na fram
skilvirkri styringu eigna sjodsins. Slikar fjarfestingaradferdir skulu avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmio
sjodsins, sbr. 1. mgr. 95. gr. laga nr. 45/2020. Feli fjarfestingaradferdin i sér afleidu skulu akveedi laga nr. 45/2020 sem
snua ad notkun afleidna gilda um afleiduna. Sjédnum er heimilt ad binda allt ad 25% af eignum i vidskiptum med afleidur
utan skipulegra verdbréfamarkada, p6 aldrei meira en 10% vido sama adila sbr. 3. tl. 1 mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020.
Fjarfestingaradferdirnar verda einungis nyttar til ad draga Ur lausafjarahaettu sj6dsins og pvi pykir ekki astaeda til pess ad

sundurlida sérstaklega heimildir vegna peirra.

Traust verdbréf. A grundvelli 6. mgr. 93. gr. laganna hefur Fjarmalaeftirlitid heimilad sjodnum ad fjarfesta allt ad 60% eigna
sinna i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem islenska rikid gefur Ut eda abyrgist, enda talid ad pad samrymist
hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. Fjarfestingar sjodsins samkveemt pessari heimild skulu dreifast & ad minnsta
kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sému verdbréfautgafu ekki nema haerri fjarhaed en sem

svarar til 30% af eignum sjddsins.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda:

Eignaflokkar Lagmark % Hamark %
Bundin innlan lanastofnana 40 100
Skuldabréf, vixlar og adrir stuttir fjarmalagerningar islenska rikisins (eda med 0 60

abyrgod pess)

Skuldabréf, vixlar og adrir stuttir fjarmalagerningar innlendra fijarmalafyrirtaekja 0 50

IV. KAFLI - Vorsluadili

4. grein
islandsbanki hf., kt. 491008-0160, Hagasmara 3, 201 Képavogi, er vérsluadili sjodsins sbr. IV. kafla laga nr. 45/2020 og
sér um vardveislu og umsja fjarmalagerninga sjodsins samkvaemt samningi. Ekki verdur skipt um vérsluadila nema fyrir

liggi sampykki stjornar {slandssjéda hf.

V. KAFLI - béknun rekstraradila

5. grein
Umsjénarlaun til islandssjéda hf. fyrir rekstur sjédsins er ad hamarki akvedinn hundradshluti 4 ari og reiknast af medalstodu
eigna. Hlutfall umsjénarlauna midast vid heilt ar, en umsjénarlaun eru reiknud daglega af medalstédu eigna inn i gengi

sj6dsins. Umsjénarlaun til islandssjéda hf. fyrir rekstur sjodsins er 0,35% & ari og eru innheimt manadarlega.

islandssjodum er heimilt ad gera skriflega samninga sem veita tilteknum l6gadilum sem fjarfesta i sjodnum, s.s.

lifeyrissjodum og umsjénaradilum séreignasparnadar, afslatt af umsjénarlaunum sjédsins.

VI. KAFLI - Radstofun tekna, utgafa, innlausnarvirdi og innlausn
6. grein
Allir sem eiga hlutdeild i sjodnum eiga jafnan rétt til tekna og eigna hans i hlutfalli vid hlutdeild sina i sj6dnum.

islandssjodir hf. gefa ut skilriki fyrir eignarréttindum i sjédnum i formi hlutdeildarskirteina, 6ski eigandi eftir pvi, sem eru
stadfesting & tilkalli til eignarhlutdeildar, sbr. 1. og 2. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020.
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7. grein

islandssjodum hf. er skylt ad innleysa hlutdeildarskirteini sjodsins ad ollu leyti (full innlausn) eda ad hluta (hlutainnlausn),
o6ski eigandi pess, a auglystu innlausnarvirdi i sjodnum. Neer innlausnarskyldan til allra hlutdeildarskirteina i sjdnum, 6had
pvi hvenaer pau hafa verid gefin Gt. Eigandi hlutdeildarskirteinis getur krafist innlausnar hvenger sem hann 6skar pess. P6
er heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina maeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina
krefjast pess. Frestun geeti til deemis komid til vegna timabundinnar lokunar kauphallar par sem verulegur hluti eigna
sjoosins er skradur pannig ad ekki reynist unnt ad stadreyna innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. Einnig geeti sjédurinn
stadid frammi fyrir svo miklum kréfum um innlausn ad ekki veeri unnt ad meeta peim nema med solu eigna a lengri tima.
Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina. Han skal tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu um leid og
hlutdeildarskirteinish6fum og tekur gildi vid pa tilkynningu. Frestun skal jafnframt auglyst opinberlega & heimasidu
[slandssjoda. Ad 6dru leyti gilda dkveedi 2. mgr. og 3. mgr. 87. gr. laga nr. 45/2020 um frestun innlausnar.

Vid kaup & hlutum i sjodnum er gefin Gt bradabirgdakvittun sem einungis tilgreinir pa fjarhaed sem keypt er fyrir, enda er
s6lugengi ekki pekkt fyrr en deginum eftir ad kaupin attu sér stad, sama & vio pegar selt er i sjodnum. Uppgjor vidskipta
med IS Lausafjarsafn eru a (T+1). Nanari upplysingar um innlausn og innlausnartima er ad finna i Utbodslysingu.

8. grein
Sjédurinn er vaxtarsjodur, p.e. ekki ardgreidslusjodur. Tekjur af sjodnum verda endurfjarfestar og endurspeglast i verdi
hlutdeildarskirteina.

9. grein
Innlausnarvirdi sjodsins er heildarmarkadsvirdi eigna ad fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid
innldnsstofnanir, égreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og &félinum eda reiknudum opinberum

gjoldum, deilt nidur & heildarfjdlda Gtgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina.

VII. KAFLI - Samruni, slit, breyting a reglum

10. grein
Sjodur verdur ekki sameinadur 6drum sérhaefum sjodi fyrir almenna fijarfesta nema ad fyrir liggi sampykki stjornar
islandssjoda hf. Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem hyggjast renna saman skulu gera sameiginlega
samrunaaaetlun. Samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaetftirlitsins. Um samruna sjodsins gildir akveedi
84. gr. laga nr. 45/2020. Upplysingagjof og innlausnarheimild hlutdeildarskirteinishafa vegna samruna skal vera hin sama
og gildir um verdbréfasjodi samkvaemt [6gum um verdbréfasjédi.

Vid sameiningu sjodsins vid annan sj6d skulu eigendur hlutdeildarskirteina fa hlutdeild i sameinudum sj6di i hlutfalli vid
eign sina og eigendum tilkynnt um sameininguna. Eigendur hlutdeildarskirteina skulu p6 hafa a.m.k. 30 daga fra pvi ad
slik tilkynning hefur verid send, til ad innleysa hlutdeildarskirteini sin samkveemt reglum sjédsins, adur en
hlutdeildarskirteini i sameinudum sj6di eru gefin Gt. Hlutdeildarskirteini samrunasjods og Yyfirtékusjods skulu innleyst ad
kréfu eigenda samkvaemt reglum sjédanna an annars gjalds en pess sem sjodurinn heldur eftir til ad standa undir kostnadi
vid solu eigna. Eigendum hlutdeildarskirteina er heimilt ad éska eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i
hlutdeildarskirteini i 68rum verdbréfa- eda sérhaefoum sjod fyrir almenna fjarfesta med sambeerilega fjarfestingarstefnu
sem er stjornad af Islandssjodum. Innlausnarskyldan og rétturinn til ad skipta hlutdeildarskirteinum i hlutdeildarskirteini i
60rum sjéaoi tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullnsegjandi upplysingar um samrunann og gildir par til

fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vid Utreikning & skiptihlutfalli samrunans.
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11. grein
Sjodnum verdur ekki slitid nema ad fyrir liggi sampykki stjornar islandssjoda hf. & breytingum reglna sj6dsins pess efnis.
Komi til slita sj6dsins skal koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi og deila nidur
hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli
vid fjdlda hluta i eigu peirra. islandssjodum er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i heild eda ad hluta til med framsali &
verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa & sanngjarnan hatt (e. in kind). Ad pessu loknu skal endurskodandi stadfesta

skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjédsins sem er dgreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn vorsluadila til vorslu.

Tilkynna skal um slit sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis eda med rafreenum haetti. Einnig er heimilt ad birta
tilkynninguna i dagblédum og & vefsidu islandssjoda. Tilkynning skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um skilmala
slita og fyrirhugada dagsetningu gildistéku slitanna. Tilkynna skal um slit sjédsins til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands i
samraemi vid 5. mgr. 17. gr. laga nr. 45/2020.

12. grein
Stjorn islandssjoda hf. setur reglur pessar og getur breytt peim & I6gmaetum stjérnarfundi ef meirihluti stjornarmanna er
sampykkur. Breytingar & reglum sjédsins 6dlast gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Breytingarnar skulu
tilkynntar eigendum med bréfi eda med rafreenum heetti.

Képavogur, 15. jandar 2025

Stjérn islandssjoda hf.

Sylvia Kristin Olafsdéttir Jensina Kristin Bodvarsdottir

Kristjan Bjorgvinsson Sigurdur B. Stefansson
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