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Fjarmalagerningar og dhaettupaettir Islandsbanki

i pessu skjali er ad finna yfirlit yfir helstu tegundir fjarmalagerninga og meginahaettupeetti sem felast i fjarfestingum i peim. Ekki
er um teemandi talningu ad reeda og geta adrir paettir en hér eru upp taldir haft ahrif 4 verdmeeti viokomandi fjarmalagernings.

Fjarmalagerningar fela i sér mismunandi dhaettu. Adur en tekin er akvérdun um fjarfestingu er mikilveegt ad kynna sér
edli viokomandi fjarmalagernings og péa ahaettu sem i honum felst. Pad er mikilvaegt ad fjarfestir eigi ekki vidskipti med
fijarmalagerninga nema hann geri sér fulla grein fyrir peirri ahaettu sem felst i slikum vidskiptum og hafi fjarhagslegan styrk og
naegilega reynslu til ad taka akvordun um slikar fjarfestingar.

Pegar lagt er mat & hvort fjarmalagerningur henti fjarfesti verdur ad hafa eftirfarandi i huga:
a) Fjarfestir verdur ad hafa til ad bera fullnaegjandi pekkingu og reynslu til ad leggja mat 8 viokomandi fjarmalagerning.
b) Fjarfestir verdur ad atta sig a peim ahaettupattum sem felast i fjarfestingu i vidkomandi fjarmalagerningi og hvada ahrif
fjarfestingin getur haft & eignastddu og fjarhagslegan styrk fjarfestis.
c) Fjarfestir verdur ad kynna sér og skilja pa skilmala sem gilda um vidkomandi fjarmalagerning og pa markadi par sem

vidskipti med hann fara fram.

d) Fjarfestir verdur ad geta metid (annadhvort & eigin vegum eda med hjalp radgjafa) ahrif utanadkomandi patta s.s.
hagsveiflna og breytinga & vaxtastigi sem geta haft ahrif 4 fjarfestingu i viokomandi fjarmalagerningi.

Almennir dhaettupeettir

Fjarfestingu i fjarmalagerningum fylgir avallt fjdrhagsleg ahaetta. Eftirtaldir ahsettupaettir eiga vid flestar tegundir fjarmala-
gerninga:

a) Markadsahaetta: SU dhaetta ad verdbreytingar & morkudum hafi dhagsteed ahrif 4 fjarmalagerninga.
b) Vaxtadheetta: SU dhaetta ad breytingar 8 voxtum hafi dhagsteed ahrif 4 virdi fjarmalagernings.

c) Gjaldeyrisdheetta: Gengi gjaldmidla sveiflast og fjarmalagerningar sem skradir eru i erlendri mynt bera pvi med sér
gjaldeyrisdheettu. Vegna gengisbreytinga getur pvi myndast hagnadur eda tap pott virdi undirliggjandi fijarmalagernings
i peirri mynt sem hann er skradur i breytist ekki.

d) Seljanleikadheetta: SU dheetta ad fjarfestir geti ekki audveldlega selt eda keypt dkvedinn fjarmalagerning & tilteknum
timapunkti eda geti einungis gert pad a kjorum sem eru umtalsvert lakari en gengur og gerist 8 virkum markadi a hverjum
tima. Petta getur stafad af ymsum pattum, svo sem évirkum markadi med tiltekinn fjarmalagerning, staerd samnings og
8drum pattum sem geta haft ahrif 4 frambod og eftirspurn og hegdun markadsadila.

e) Efnahagsleg aheetta: Hagsveiflur hafa oft ahrif & verd fjarmalagerninga. Sveiflurnar eru mismunandi, geta verid mislangar
og mismiklar, og ahrifa peirra geetir med mismunandi haetti & élikar atvinnugreinar. Vio akvéroun um fjarfestingu parf ad
geeta vel ad ahrifum almennra hagsveifina, m.a. milli landa og 6likra hagkerfa, & virdi fjarmalagerninga.

f) Landsbundin &haetta: Landsbundin &heetta felur m.a. i sér stjornmalalega &haeettu, gjaldeyrisaheettu, efnahagslega
dheettu og dhaettu vegna fjarmagnsflutninga. Att er vid pa efnahagslegu peetti sem geetu haft umtalsverd ahrif a
vidskiptaumhverfid i pvi landi sem fjdrmalagerningurinn er skradur i.

g) Lagaleg dhaetta: SU dheetta ad stjérnvold geri breytingar & nugildandi ldgum eda reglugerdum sem hefdu neikvaed ahrif
a fjarmalagerninga, sem deemi ma nefna breytingar 4 skattalogum eda heimildum til fiarmagnsflutninga & milli landa.

h) Verdbdlguahsetta: Pegar fjarfestar meta avoxtun af tilteknum fjarmalagerningi er naudsynlegt ad gera pad med hlidsjén
af verdbdlgu og verdbdlguhorfum til ad dzetla veenta raunavoxtun af fjarfestingu og raunvirdi niverandi eignar.

i) Motadiladhaetta: Heettan & pviad motadili fjarmalagernings muni ekki standa vid samningsbundnar skuldbindingar sinar
ad fullu.

j) Uppgjorsaheetta: Heettan 4 pvi ad maotadili fjarmalagernings muni ekki standa vid samningsbundnar skuldbindingar
sinar & uppgjorsdegi. Uppgjorstap getur att sér stad vegna vanefnda og vegna mismunandi timasetningar uppgjérs milli
tveggja adila.

k) Ahaetta tengd sjalfbaerni: atburdur eda dstand & svidi umhverfismala, félagsmala eda stjornarhatta sem geeti, ef hann
gerist, haft raunveruleg eda hugsanleg veruleg neikvaed ahrif & virdi fjarfestingarinnar
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Ahaetta einstakra fjarmalagerninga

1. Hlutabréf

Hlutabréf eru gefin Ut til hluthafa sem stadfesting fyrir peim hlut sem hann & i hlutafélaginu. Hlutabréf geta verid gefin Ut &
pappir eda med rafreenum haetti i verdbréfamidstdd. Hluthafi nytur peirra réttinda sem 16g og sampykktir hlutafélagsins kveda
aum.

Fjarfesting i hlutabréfum getur falid i sér eftirfarandi dheettu:

a) Fyrirteekjadhaetta: Med kaupum & hlutabréfum leggur fjarfestir fram fé til hlutafélagsins og verdur i stadinn eigandi i
hlutafélaginu dsamt 63rum hluthofum. Hluthafi tekur pvi, sem eigandi, patt i préun félagsins og peim breytingum sem
verda & eignum og skuldum pess. Pad getur verid erfitt ad deetla pa avoxtun sem hluthafi getur veenst af fjarfestingu sinni.
Vid gjaldprot getur hluthafi tapad dllu pvi fé sem hann lagdi fram i upphafi par sem hluthafar njota ekki forgangs pegar
kemur ad lystum kréfum i protabuid.

b) Verdahaetta: Verd hlutabréfa getur haekkad og/eda leekkad an pess ad haegt sé ad sja slikar sveiflur fyrir eda hversu lengi
beer geta varad. Greina verdur verdahaettu fra fyrirteekjadhaettu en pessir peettir, saman eda sitt i hvoru lagi, hafa ahrif &
verd hlutabréfa med tilheyrandi dhaettu fyrir fjarfesta.

c) Ardgreidsludhaetta: Pad hvort og pa hversu mikid fijarfestar fa greitt i ard af hlutabréfaeign sinni reedst af hagnadi
hlutafélagsins og ardgreidslustefnu pess. Taprekstur hlutafélags getur leitt til pess ad veentar ardgreidslur hluthafa falla
nidur.

2. Skuldabréf

Skuldabréf er skuldavidurkenning par sem utgefandi bréfsins skuldbindur sig til pess ad greida eiganda bréfsins tiltekna
fijarheed & dkvednum tima med peim kjdrum sem bréfid tilgreinir. Utgefendur skuldabréfa 4 markadi eru jafnan opinberir adilar
og fyrirteeki. Skilmalar skuldabréfa eru avallt akvednir fyrirfram, s.s. vextir og endurgreidsla skuldarinnar. Vextir geta verid fastir
eda breytilegir. Skuldabréf geta auk pess verid verdtryggd og tekur pa héfudstoll skuldarinnar breytingum i samraemi vid gildi
tiltekinnar verdvisitdly, t.d. visitdlu neysluverds. Hofudstéll skuldarinnar er annadhvort greiddur i einni greidslu & lokagjalddaga
eda & fyrirfram dkvednum gjalddégum. Kaupandi skuldabréfs (krofuhafi) & krofu 8@ hendur Utgefanda (skuldara) um greidslu
tiltekinnar fjarhaedar i samraemi vid skilmala skuldabréfsins.

Fjarfesting i skuldabréfum getur falid i sér eftirfarandi dheettu:

a) Utgefandaahaetta: Utgefandiskuldabréfa getur ordid timabundid eda varanlega 6fser um ad greida skuldbindingar sinar.
Préun efnahags- og rekstrarumhverfis i peirri atvinnugrein og peim 16ndum sem Utgefandi er med starfsemi i getur haft
ahrif & greidslugetu hans. A sama hatt getur lanshaefismat Utgefanda tekid breytingum vegna jakvaedrar eda neikveedrar
préunar i starfsemi Utgefanda og par med haft ahrif & markadsverd viokomandi skuldabréfa. Venjulega eru tengsl milli
peirra vaxta sem skuldabréf utgefanda bera og lanshaefismats hans. Eftir pvi sem lanshaefismat Utgefanda er laegra, peim
mun heerri vexti er liklegt ad skuldabréfid beri.

b) Vaxtadheetta: SUmarkadsahaetta sem hvad mest ahrif hefur & verd skuldabréfa eru breytingar & vaxtastigi a viékom:andi
markadi. Heekki almenn vaxtakjor pa leidir pad til leekkunar & markadsverdi bréfsins og 6fugt ef vextir leekka. Ahrif
vaxtabreytinga 4 verd skuldabréfa eru meiri eftir pvi sem liftimi bréfanna er lengri.

c) Innkdllunaraheetta: Skilmalar skuldabréfs geta falid i sér heimild fyrir Utgefanda til ad innkalla bréfin fyrir lokagjalddaga.
Slik innkollun getur haft ahrif & avoxtun kaupanda skuldabréfsins ef t.d. vextir & almennum markadi hafa lsekkad.

d) Aheetta tengd 6likum tegundum skuldabréfa: Onnur dhaetta en ad ofan hefur verid greint fra getur falist i fjarfestingum i
olikum tegundum skuldabréfa. Fjarfestum er pviradlagt ad kynna sér skilmala hverrar skuldabréfautgafu fyrir sig eins og
huan kemur fram i skraningarlysingu skuldabréfaflokksins og ad taka ekki akvoroun um fijarfestingu fyrr en lagt hefur verid
mat & alla dhaettupaeetti sem tengjast viokomandi skuldabréfi.

3. Sjodir

Verdbréfasjédir og sérheefdir sjédir hafa pad eingdngu ad markmidi ad veita vidtoku fé fra fjarfestum til sameiginlegrar
fiarfestingar i fjarmalagerningum og 6drum eignum & grundvelli dheettudreifingar samkveemt fyrirfram kunngerdri
fjarfestingarstefnu. Munurinn & slikum sjédum liggur helst i fjarfestingarheimildum peirra. Verdbréfasjodir og sérhaefdir
sjoair fyrir almenna fjarfesta eru avallt innlausnarskyldir og pvi geta hlutdeildarskirteinishafar dskad eftir innlausn & eignahlut
sinum pegar peim hentar. Rekstrarfélog geta einnig stofnad adra sérhaefda sjodi sem Sheimilt er ad markadssetja til almennra
fjarfesta. Engar lagalegar takmarkanir eru & fjarfestingum slikra sjéda og fjarfesting i peim er mun dheettusamari en i 3drum
sjooum. Slikir sérhaefdir sjodir eru ekki innlausnarskyldir og hafa gjarnan fyrirfram skilgreindan liftima. Til eru margar gerdir
sjoda med mismunandi fjarfestingarstefnur og peer lagareglur sem um starfsemina gilda geta einnig verid mismunandi.

Fjarfesting i sjédum getur falid i sér eftirfarandi dhaettu og er fjarfestum radlagt ad kynna sér fjarfestingarstefnu viokomandi
sjods adur en akvoroun um fjarfestingu er tekin:
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a) Sala og innlausn: Ekki er vist ad virkur eftirmarkadur sé til stadar med hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i viokomandi
sj0di og pvi geeti fjarfesti reynst erfitt ad selja hlut sinn. i sumum sjodum eru auk pess takmarkanir & og/eda gjold tengd
innlausn hluta. Verdbréfasjédir og sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta eru pé avallt innlausnarskyldir. Paer adstaedur
geta p6 komid upp & mérkudum ad vidskipti med undirliggjandi eignir sjéda takmarkist vegna timabundinnar dvissu um
Utgefendur fjarmalagerninga i eigu sjoda. | slikum tilvikum er heimilt ad fresta innlausnum i sj6di timabundid sé pad talid
naudsynlegt til ad verja heildarhagsmuni hlutdeildarskirteinishafa sjédsins.

b) Lagadhsetta: Starfsemi einstakra sj¢éda getur fallio undir hvort heldur islensk eda erlend 16g sem getur pytt ad dkvedin
fjarfestavernd eda homlur & starfsemisem eru i gildii einu l6gsagnarumdeemi eigi ekki vid i 6drum ldgsagnarumdaemum.

c) Skuldsetning: Sumir sjodir hafa heimild til ad fjarmagna akvedna peetti starfsemi sinnar med lantékum og til ad fjarfesta i
afleiousamningum. Slik skuldsetning getur aukid dheettu i starfsemi sjédsins og haft kostnad i fér med sér sem geeti leitt
til leekkunar & virdi hlutar fjarfestis i sjédnum.

d) Réttur til patttdku: Fjarfestir i sjodi hefur yfirleitt litinn sem engan rétt til ad taka patt i og/eda hafa ahrif & starfsemi
viokomandi sjo0ds.

e) Fjarfestingarstefna: Fjarfestingarstefna sjoda getur verid mjog mismunandi. Sumir sjédir sinna sérhaefdum fjarfestingum
og fjarfesta t.a.m. eingdngu i dkvednum tegundum fjarmalagerninga og/eda & dkvednum markadssveedum. Ahaettan
sem sjodurinn ber er pvi fyrst og fremst tengd vidkomandi fjarmalagerningum og/eda markadssveedum. Einnig kunna
sjodir ad fjarfesta & svidi par sem mikil samkeppni rikir og par af leidandi par sem feerri fjarfestingartaekifeeri eru fyrir
hendi. Ahaettustefna og &haettudreifing er mismikil milli sjéda en almennt felst meiri ahaetta i sjédum eftir pvi sem
dhaettudreifingin er minni.

f) Verdmat: Ef sjédur fjarfestir i eignum sem ekki eru audseljanlegar getur verid erfitt ad meta virdi hlutdeildarskirteina/
hlutabréfa hans.

g) Undirliggjandi eignir: Undirliggjandi eignir i sjodi geta verid margvislegar, svo sem hlutabréf, skuldabréf, fjarfesting
i 6drum sjodum og afleidur. Vid mat & peirri dheettu sem félgin er i fjarfestingu i tilteknum sjédi skal hafa i huga pa
dheettupeetti sem geta haft ahrif 4 virdi undirliggjandi eigna sjédsins. Er pa helst att vid markadsahaettu og dheettu sem
félgin er i fjarfestingarstefnu hans, s.s. fjarfestingum utan skipulags vidskiptavettvangs, skortsélu fjarmalagerninga og
skuldsettum kaupum og/eda sdlu, sem geta leitt til taps fyrir vidkomandi sjod.

h) Stjérnunarahaetta: Starfsemi og drangur einstakra sjéda fer ad miklu leiti eftir heefni stjornenda og starfsfolks. Sjodstjori
tekur dkvardanir um fjarfestingar i samraemivid fjarfestingarstefnu sjodsins. Rangar akvardanir stjiérnenda geta leitt af sér
tap fyrir sjodinn og fjarfesta. Ef sjodstjori eda lykilstarfsfolk leetur af stérfum og ekki tekst ad rada haeft starfsfélk getur pad
haft neikvaed ahrif 4 arangur sjodsins.

4. Afleidur

Afleida er samningur par sem uppgjorsakveedi byggist & breytingu tiltekins pattar a tilteknu timabili, svo sem vaxta, gengis
gjaldmidla, verdbréfaverds, verdbréfavisitolu eda hravoruverds. Afleidusamningar veita fjarfesti rétt, sem getur verid
valkvaedur, til ad kaupa eda selja einhverja undirliggjandi eign eda til uppgjors i reidufé. Virdi sliks samnings byggir & proun
bessara undirliggjandi patta fra samningsdegi til uppgjorsdags. Minnihattar breyting & verdmeeti undirliggjandi eignar i
afleidusamningi getur haft hlutfallslega mikil ahrif & verdmaeti samningsins med tilheyrandi jakveedum eda neikveedum
afleidingum fyrir vidkomandi fjarfesti.

Fjarfestingiafleidumskyldieinungiseigasérstadséfjarfestirtilbuinnad polaumtalsverttap. Umfjarfestinguiafleidusamningum
gilda akvednir skilmalar medal annars um tryggingarpdrf og tryggingarkoll sem fjarfesti er rédlagt ad kynna sér adur en fjarfest
er.

Deemi um dlika afleidusamninga eru:

4.1 Framvirkir samningar

Framvirkur samningur kvedur & um skyldu samningsadila til ad kaupa eda selja tiltekna eign fyrir dkvedio verd & fyrirfram
dkvednum tima. Einnig geta slikir samningar verid gerdir upp i reidufé. Framvirkir samningar eru mjég dhaettusém fjarfesting
einkum i lj6si pess ad fjarfestir parf oft ekki ad leggja fram nema hluta peirrar fjarhaedar sem fjarfest er fyrir og tekur pvi lan fyrir
mismuninum. Slik skuldsetning pydir ad litil hreyfing i verdi hinnar undirliggjandi eignar getur haft hlutfallslega mikil ahrif &
verdmeeti samningsins med ahrifum til haekkunar eda leekkunar 8 markadsvirdi samningsins.

4.2 Valréttir

Valréttur er samningur sem veitir 8drum samningsadila, kaupanda, rétt en ekki skyldu til ad kaupa eda selja tiltekna eign
& fyrirfram akvednu verdi & tilteknum tima eda innan tiltekinna timamarka. Sem endurgjald fyrir pennan rétt feer hinn
samningsadilinn, seljandi, akvedid gjald sem segir til um markadsvirdi valréttarins vid upphaf samningsins. Pad eru til margar
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gerdir valréttarsamninga og hefur hver sin einkenni. Mestu skiptir pé hvort fjarfestir er kaupandi eda seljandi sliks samnings.

Kaup & valréttarsamningi:

Kaup & valréttarsamningi felur i sér minni dhaettu en sala slikra samninga vegna pess ad ef verdproun hinnar undirliggjandi
eignar er 6hagsteed fyrir fjarfesti getur hann dkvedid ad nyta sér ekki valréttinn. Hamarks tap fjarfestis er pvi valréttargjaldid
sem var greitt fyrir samninginn i upphafi.

Sala & valréttarsamningi:

Sala & valréttarsamningum felur i sér talsvert meiri dhaettu en kaup & slikum samningum. Vid sélu & valréttarsamningi tekur
fjarfestir a sig pa skyldu ad kaupa eda selja hina undirliggjandi eign ef kaupandi valréttarins nytir sér rétt sinn. Fjarfestir sem
selur valréttarsamning geeti purft ad leggja fram tryggingar i upphafi samnings og vidbdtartryggingar ef virdi samningsins
proast seljandanum i 6hag og geeti vid uppgjor purft ad pola tap langt umfram pad valréttargjald sem seljandinn fékk greitt fyrir
samninginn i upphafi. Ef um solurétt er ad reeda og fjarfestir & pa eign sem hann hefur skuldbundid sig til ad selja er dheettan
minni. Ef fjarfestir & ekki pa eign sem hann hefur skuldbundid sig til ad selja getur dhaettan verid dtakmorkud.

4.3 Samningar um fjarhagslegan mismun

Framvirkir samningar og valréttarsamningar geta verid pannig ad einungis er heimilt ad gera upp samninginn i reidufé.
Fjarfestingislikum samningum felurisérséomu aheettur ogfjarfesting i hefdbundnum framvirkum- og/edavalréttarsamningum
sbr.kafla4.10g4.2.

4.4 Skiptasamningar

Skiptasamningur er samningur milli adila um ad skiptast @ mismunandi greidslufleedi yfir akvedid timabil. Til eru ymsar tegundir
af skiptasamningum en algengustu tegundirnar eru vaxtaskiptasamningar og gjaldmidlaskiptasamningar. Helstu aheettupeettir
vaxta- og gjaldmidlaskiptasamninga eru vaxtadheetta og gjaldeyrisahaetta.

Vaxtaskiptasamningur:
Samningur par sem adilar skiptast & vaxtagreidslum af tilteknum hofudstol i akvedinn tima i sama gjaldmidli. Algengast er ad
annar adilinn greidi fasta vexti af tilteknum hofudstél en faii stadinn breytilega vexti.

Gjaldmidlaskiptasamningur:

Samningur par sem adilar skiptast & vaxtagreidslum af hfudstol i tveimur mismunandi gjaldmidlum og skipti @ héfudstolum
fara fram i upphafi og lok samningstimans. Pannig ma nyta gjaldmidlaskiptasamninga til ad breyta lani eda eign ur einni mynt
yfirilan eda eign i annarri mynt

4.5 Afleidur utan skipulegs vidskiptavettvangs

Vidskipti med afleidur eiga sér oft 8 tidum stad utan skipulegs vidskiptavettvangs og ber fjarmalafyrirtaekjum skylda til ad lata
fjarfesta vita pegar svo er. Fjarfesting i afleidum utan skipulegs vidskiptavettvangs getur falid i sér pa dheettu ad fjarfestir nai
ekkiad loka og gera upp opna afleidusamninga sokum pess ad enginn markadur er fyrir hendi med vidkomandi fjarmalagerning
auk pess sem veromeeti slikra samninga getur verid 6ljost.

5. Oskrad verdbréf

Oskrad verdbréf erut.d. skuldabréf og hlutabréf sem ekki eru skrad & skipuldgdum vidskiptavettvangi. Fjarfestingar i 6skradum
verdbréfum bera aukna dhaettu i samanburdi vid skrad verdbréf.

Fjarfesting i 6skradum verdbréfum getur falid i sér eftirfarandi dhaettu:

a) Seljanleikaahaetta: Oskrad hlutabréf eru ekki skrad & skipuldgdum vidskiptavettvangi og geta pvi oft reynst illseljanleg
og verdmyndun peirra 6fullkomin og égegnsze.

b) Skortur & upplysingum: Kréfur vardandi upplysingagjof eru minni hja éskradum félégum en skradum auk pess ad alla
jafna er minna um fréttir og greiningarefni tengt éskradum féldgum en skradum. Par med er gegnsaei reksturs félagsins
minni og dhaettan eykst par sem minni upplysingar eru gerdar opinberar vardandi reksturinn.

c) Smaedardhaetta: Rekstur dskradra hlutafélaga er oft & tidum vidaminni en hja skradum hlutafélogum. Reksturinn
er pvi jafnan vidkveemari fyrir breytingum i efnahagsumhverfi og/eda breytingum sem tengjast rekstri félagsins eda
atvinnugrein hans, og/eda politiskum adsteedum sem hafa i fér med sér efnahagslegar afleidingar.

Advérun

Oll vidskipti med figrmdlagerninga fela i sér dhaettu. Rétt er ad fidrfestir meti fyrirhugada fidrfestingu Ut frd pekkingu sinni
og reynslu, figrhagsstddu og fidrfestingarmarkmidi. Varhugavert er ad eiga vidskipti med fiarmdlagerninga dn pess ad hafa
fullan skilning & edli og umfangi dhaettunnar sem i vidskiptunum felst.
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